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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2016-11-14..

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna Luxco
undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkdpser-
bjudanden pa aktiemarknaden annars skulle uppkomma om denne tecknar aktier i den plane-

rade apportemissionen i Intrum Justitia, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Intrum Justitia informeras om hur stor kapital-

respektive rostandel som Luxco hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av

Luxco.

Om Luxco sedermera forvarvar ytterligare aktier i Intrum Justitia och dérigenom okar sin ros-
tandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
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gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underrétta

namnden om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsplanerna s att uttalandet kan of-

fentliggoras i samband ddrmed och tiden for 6verklagande av beslutet av annan &n sékanden

kan borja 16pa.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 9 november 2016 en framstéllning fran Mannheimer
Swarling Advokatbyra pa uppdrag av Cidron 1748 S.ar.l. ("Luxco”). Framstallningen ror
dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktie-
marknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

Intrum Justitia AB (”Intrum Justitia”) &r ett svenskt aktiebolag vars aktier ar noterade pa Nas-

dag Stockholm.

Lock TopCo AS (”Lock™) ar ett norskt dotterforetag till Luxco, som &r ett bolag registrerat i
Luxemburg. Luxco kontrolleras indirekt av Nordic Capital VVIII Limited som general partner
for Nordic Capital V111 Alpha, L.P. och Nordic Capital V111 Beta, L.P. ("Nordic Capital”).
Intrum Justitia och Nordic Capital avser att genomftra ett samgaende mellan Intrum Justitia
och Lock (som i sin tur ager Lindorff-koncernen). For detta andamal avser Intrum Justitia och
Luxco (och eventuella dvriga dgare i Lock — se nedan) att inga aktiedverlatelseavtal enligt
vilket samtliga aktier i Lock 6verlats mot betalning i form av nyemitterade aktier i Intrum
Justitia. Upplysningsvis kommer eventuellt vissa ledande befattningshavare och nyckelperso-
ner i Lindorff-koncernen ("Befattningshavarna”) att vara &gare i Lock vid tidpunkten for ge-
nomférande av samgaendet och i sadant fall tilltrada aktiedverlatelseavtalet och tillsammans
med Luxco vara séljande parter i avtalet. Intrum Justitia kommer att kalla till en extra bolags-
stamma for att besluta om att bl.a. godkanna affaren och bemyndiga Intrum Justitias styrelse
att emittera vederlagsaktierna till Luxco och eventuella 6vriga saljare (" Apportemissionen”).



Luxco innehar idag inte ndgon aktie i Intrum Justitia. Luxcos innehav i Intrum Justitia efter
Apportemissionen &r bl.a. beroende av om Befattningshavarna kommer att tilltrada avtalet
som séljande parter. Den exakta andelen aktier och réster i Intrum Justitia som Luxco kom-
mer att erhalla kan ocksa komma att vara beroende av bestammelser i aktiedverlatelseavtalet
om kompensation bl.a. for det fall vederlagsaktierna inte skulle berattiga Luxco (och even-
tuella 6vriga séljare) till utdelning beslutad av arsstamman i Intrum Justitia. Luxcos dgarandel
i Intrum Justitia kommer dock under inga férhallanden att 6verstiga 50 % av totalt antal aktier

och roster i Intrum Justitia efter Apportemissionen.

Hemstallan

Luxco hemstéaller att Aktiemarknadsnamnden medger bolaget undantag fran den budplikt som

annars uppkommer till féljd av aktieforvérvet i Intrum Justitia.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § samma lag efter anstkan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag
fran budplikt. En ansdkan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument overlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-



iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att aktieagaren salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som for-

varvar egendomen, dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av forarbetena framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
beddmning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den moéjlighet for aktiedgare att Idmna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstdamma forutsétter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-
tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-
eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-
penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infér bolagsstam-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och ros-
tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna,
vilket innebéar att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran

roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Luxco pa vissa villkor beviljas

dispens fran budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius



Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn s6kanden, ska dverklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



