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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2017-01-13.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna Peter
Gyllenhammar AB undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden annars skulle uppkomma om denne teck-

nar aktier i den planerade apportemissionen i Duroc AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Duroc AB informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Peter Gyllenhammar AB hdgst kan fa genom att teckna aktier-
na ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa staimman foretrads av

Peter Gyllenhammar AB.

Om Peter Gyllenhammar AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Duroc AB och darige-
nom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,

gjorts allmént kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-
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landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underratta

namnden om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsplanerna sa att uttalandet kan of-

fentliggoras i samband darmed och dverklagandefristen borja I6pa.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 16 december 2016 en framstéllning fran Synch Ad-
vokat AB pa uppdrag av Peter Gyllenhammar AB, org. nr. 556612-1124 (”Sokanden™). Fram-
stallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-

den pa aktiemarknaden (LUA) samt tolkning av Nasdaq Stockholms takeover-regler.

FRAMSTALLNING

Sokanden ager, genom heldgt dotterbolag, samtliga aktier i International Fibres Group AB,
org. nr. 556933-2694 (”IFG”), som tillverkar syntetiska fibrer. Bolaget med dotterbolag om-
satter pa arsbasis ca 1800 MSEK, med ett rorelseresultat om 80-90 MSEK.

Duroc AB, org. nr. 556446-4286, vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm,
bedriver verksamhet inom industrihandel och industri och omsétter ca 400 MSEK med ett
varierande rorelseresultat som for innevarande ar tyngts av extraordinara kostnader forknip-
pade med obestand i ett dotterbolag. Durocs storsta dgare ar AB Traction, org. nr. 556029-
8654 (27,29 procent av kapitalet och 29,7 procent av résterna) och Niveau Holding AB, org.
nr. 556266-8367 (11,05 procent av kapitalet och 21,8 procent av risterna) .

Sokanden ar Durocs tredje storsta aktiedgare och kontrollerar idag 1 316 783 B-aktier i bola-
get, motsvarande ca 18 procent av samtliga aktier och 12,5 procent av det totala antalet roster

I bolaget.



Sokanden befinner sig sedan en tid i preliminéra diskussioner med huvudégarna till Duroc
avseende en transaktion varigenom bolaget skulle forvéarva samtliga aktier i IFG mot vederlag

i form av nyemitterade aktier i Duroc (”Transaktionen”).

Bolaget har idag 7 328 900 utestaende aktier. | samband med Transaktionen kommer utesta-
ende A-aktier i Bolaget att stamplas om till B-aktier varefter samtliga aktier har en rost. Vi-
dare ska en ny aktieklass C inforas, vilken ska vara identisk med B-aktien och omstamplings-
bar till en B-aktie, men inte tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm eller annan organiserad
handelsplats. Genom Transaktionen skulle Sokanden foérvarva 31 671 100 C-aktier i Bolaget,
varigenom Sokanden sammanlagt skulle kontrollera 32 987 883 aktier i Bolaget, motsvarande
totalt ca 84,6 procent av aktierna och rosterna. Transaktionen leder till att Sokanden passerar
30 procent av rostetalet i Bolaget, varigenom Sokanden skulle bli skyldig att lagga ett

budpliktsbud pa samtliga aktier i Bolaget.

Durocs styrelse gor bedémningen att Transaktionen genomfors pd marknadsmassiga villkor
och bolaget avser aven inhamta ett varderingsutlatande avseende vardet pa IFG alternativt en
fairness opinion, att presenteras for aktiedgarna i god tid fore den bolagsstdimma dér beslut om
Transaktionen avses behandlas. Beslut om Transaktionen forutsatter tva tredjedelars anslut-
ning av pa stamman foretradda aktier och avgivna roster och i enlighet med i AMN 2012:05

faststéllda principer ska darvid aktier kontrollerade av Sékanden ej beaktas.

Genom Transaktionen far Duroc en starkare kommersiell bas med tillgang till en internation-
ell verksamhet och darmed &ven tillgang till internationella marknader, samt mojliggors en
effektivare forvaltning av bolaget baserat pa en avsevart storre verksamhet. Transaktionen
forvantas (utan beaktande av eventuell kursokning till foljd av Transaktionens forvantade sy-
nergieffekter) leda till att bolagets marknadskapitalisering 6kar fran ca 100 MSEK till ca 575
MSEK, vilket skapar béattre forutsattningar for en effektiv forvaltning i den del som foljer av
att bolagets aktie ar noterad. Transaktionen beddms vidare leda till forbattrat resultat per aktie

och forbattrade mojligheter till langsiktigt vardeskapande for aktiedgarna.



Avsikten dr att genom Transaktionen skapa ett konglomerat inom framst B2B med en uttalad
forvarvsstrategi. Framtida forvérv avses delvis betalas genom utgivande av nya aktier, vilket

forvantas leda till en utspadning dver tid av S6kandens &gande i bolaget.

Sokanden hemstaller att Aktiemarknadsnamnden

(1) mot ovanstaende bakgrund meddelar dispens fran den budplikt som annars skulle upp-
komma for Sokanden till foljd av att Sokanden i samband med Transaktionen erhaller

mer &n tre tiondelar av rostetalet i Duroc; samt

(i)  mot bakgrund av V.1 i Nasdagq Stockholms takeover-regler, ger vdgledning avseende
huruvida Transaktionen, givet S6kandens dominerande dgande i Duroc efter dess ge-
nomfdrande, och trots avsikten att uppratthalla bolagets marknadsnotering, kan anses

utgora ett sadan fusionsliknande forfarande som medfor att avsnitt V ska tillampas.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8§ samma lag efter ansokan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag

fran budplikt. En ansékan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till
eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som



ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att aktieagaren salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som for-
varvar egendomen, dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av forarbetena framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
beddmning prova om en dispens ligger i aktie&dgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstaimma forutsatter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-
tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-
eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-
penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktieagarna infor bolagsstam-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rés-
tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stédjas av en stor majoritet (2/3) bland de dvriga aktieagarna,
vilket innebér att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran

roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anférda och i linje med namndens praxis ska Sokanden pa vissa villkor bevil-
jas dispens fran budplikt.

Ett forvarv av ett bolag genom en apportemission av nu aktuellt slag utgor inte ett sadant fus-

ionsliknande forfarande som omfattas av avsnitt V.1 i Nasdaq Stockholms takeover-regler.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet om dispens kan éverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om
beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska
klaganden ange vilket beslut som éverklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med
overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da
klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska dverkla-

gandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



