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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2017-03-09.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i avsnittet Framstéllningen angivna forutséttning-
arna, llija Batljan undantag fran den budplikt som kan uppkomma om denne tillsammans med
narstaende tecknar sin andel i den planerade apportemissionen av aktier i Effnetplattformen
AB org.nr 556981-7660.

Om llija Batljan eller denne narstaende sedermera forvarvar ytterligare aktier i bolaget och

darigenom oOkar rostandelen uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 2 mars 2017 en framstallning fran Wistrand Advo-
katbyra pa uppdrag llija Batljan. Framstallningen ror dispens fran budplikt i samband med

teckning av aktier i en apportemission.
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FRAMSTALLNING

Av framstallningen och kompletterande upplysningar fran ombudet framgar i huvudsak fol-

jande.

Aktierna i Effnetplattformen AB, org.nr 556981-7660, ("Effnet”’) handlas pa Nasdaq First
North. Bolagets aktiekapital uppgar till 723 043,40 kronor, fordelat pa 7 230 434 aktier, samt-
liga aktier ar utgivna i serie B. Bolaget kan enligt bolagsordningen &ven ge ut aktier av serie
A och preferensaktier. Effnet har som del av sin verksamhetsidé att erbjuda andra bolag att

genom omvanda férvarv erhalla en notering pa Nasdaq First North.

Effnet forvarvade den 5 december 2016 tre bolag, ndmligen SBB i Norden AB (tidigare
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB) org.nr 559053-5174 (”SBB”), Kuststaden Holding
AB, org.nr 556875-2173 och Sérmlandsporten AB, org.nr. 556716-3034 (tillsammans “Fas-
tighetsbolagen™). Betalning skulle, genom en kvittningsemission, ske i form av nyemitterade
aktier i Effnet.

Storsta aktiedgare i SBB var llija Batljan som direkt dgde aktier med en réstandel om 26 pro-
cent och indirekt via bolaget Ilija Batljan Invest AB dgde aktier med en réstandel om 36 pro-

cent i bolaget.

Effnets forvarv av Fastighetsbolagen godkandes av en extra bolagsstdamma i Effnet den 16
januari 2017. Stamman beslutade enhéalligt om en riktad emission av hégst 405 937 218 ak-
tier, varav hogst 217 596 975 aktier av serie A och 188 340 243 aktier av serie B till aktied-
garna i Fastighetsbolagen. Infor stamman tillhandaholls informationsmaterial pa Bolagets
hemsida avseende forvérvet och &garstrukturen i Fastighetsbolagen fore, samt i Effnet efter,

transaktionens genomfdérande.

For att skapa en battre finansieringsstruktur i Effnet (och den koncern i vilken Effnet & mo-
derbolag), meddelade bolaget i samband med affaren att Effnet avsag erbjuda innehavare av
dgarlan, konvertibler och preferensaktier ("Instrumenten”) i SBB att forvirva dessa mot be-
talning i form av aktier i Effnet. Pa bolagsstimma den 22 februari 2017 beslutades darfor en-
hélligt att genomfora en apportemission till innehavarna av Instrumenten. Pa stiamman beslu-

tades dven att genomfora en apportemission till stamaktiedgare i SBB som inte tecknat aktier i



den emission som beslutades vid stamman den 16 januari. Den senare emissionen var alltsa
ett led i fullgérandet av Effnets tidigare beslut av den 16 januari 2017 att emittera hogst 405
937 218 aktier och paverkar darfor inte det totala antalet aktier som kommer emitteras i Bola-

get.

lija Batljan agde varken direkt eller indirekt nagra aktier i Effnet vid tidpunkten for stamman
den 16 januari och rostade inte heller fér ndgra aktier pa stamman den 22 februari.

Som ett resultat av emissionerna kan llija Batljan komma att erhalla en réstandel om 17,69
procent, IB Invest en rostandel om 24,86 procent, och det av Ilija Baltjan heldgda bolaget He-
alth Runner en rostandel om 1,03 procent. Den av llija Baltjan kontrollerade rostandelen kan
saledes sammanlagt komma att passera 30 procent, vilket ar gransen fér budplikt enligt punkt
II1.1 1 "Takeoverregler for vissa handelsplattformar” som utfardats av Kollegiet for svensk

bolagsstyrning.

Mot bakgrund av det ovanstaende hemstaller Batljan att Aktiemarknadsnamnden medger llija
Batljan dispens fran den budplikt uppkommer genom att Ilija Batljan och bolagen IB Invest

samt Health Runner AB tecknar aktier i de pagaende emissionerna i Effnet.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier

till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-



duell ratt att bli erbjuden majligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som férvérvar egendomen, dvs. ak-
tieagaren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar Aktiemarknads-
namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att
aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission, se bl.a. AMN 2017:08 och 04. Sadana
dispenser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstammans
behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som
den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvéarv. Dessutom maste apporte-
missionen stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de dvriga aktiedgarna, vilket innebar att
man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den

aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Vid dispensprovning ska en helhetsbedémning goras, varvid ska prévas om en dispens ligger i
aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses véaga tyngre an den mojlighet for

aktieédgare att lamna bolaget som budplikten innebar.

| det nu aktuella fallet har bolagsstamman i Effnet enhélligt beslutat om de aktuella emission-
erna och aktieagarna har infor stamman informerats om hur dgandet i bolaget kommer att pa-
verkas av emissionen. Ilija Batljan rostade inte for nagra aktier vid de aktuella bolagsstam-

morna.

Pa grund av det anforda ska ansokan om dispens fran budplikt bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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