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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2017-05-23.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Pon-
derus Invest AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma som en foljd av att
bolaget tecknar aktier med primar foretradesratt i den pagaende foretradesemissionen i Or-
tivus AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under i framstéllningen angivna forutsattningar, Pon-
derus Invest AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en féljd
av att bolaget tecknar aktier med subsidiér foretradesratt i foretrddesemissionen i Ortivus AB.
Dispensen galler i den delen endast under forutséttning dels att Ponderus Invest AB endast
erhaller tilldelning avseende sin subsidiara foretradesratt efter det att 6vriga aktieagare fatt
full tilldelning daven for teckning med subsidiar foretradesrétt, dels att Ponderus Invest AB —
om Ponderus Invest AB tecknar och tilldelas A-aktier — omedelbart begér och beviljas kon-

vertering av A-aktierna till B-aktier.

Om Ponderus Invest AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Ortivus och darigenom okar

sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 maj 2017 en framstallning fran
Soderlind & Co AB pa uppdrag av Ponderus Invest AB (556727-9376). Framstallningen
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ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdépserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA”) vid teckning av aktier i Ortivus AB (556259-1205).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs i huvudsak féljande.

Ortivus &r leverantor av mobila lésningar for akutsjukvarden. Bolaget har gett ut aktier av tva
slag, A och B. Varje A-aktie berdttigar till tio roster och varje B-aktie till en rost. Aktierna har
lika ekonomiska ratt i bolaget. Saval A-aktien som B-aktien &r upptagna till handel pa Nasdagq
Stockholm. Bolagets aktiekapital uppgar till 14 534 231,60 kronor, fordelat pa 20 763 188
aktier, varav 1 108 455 A-aktier och 19 654 733 B-aktier. Enligt bolagsordningen ger befint-
lig aktie primar foretradesratt till ny aktie av samma slag samt subsidiar foretradesrétt till ak-
tie som inte tecknas med primar foretradesratt. Bolagsordningen innehaller dven ett sa kallat
omvandlingsforbehall enligt vilket innehavare av A-aktie kan pafordra att A-aktie omvandlas
till B-aktie.

Ponderus Invest AB (“Ponderus”), som ar huvudéagare i Ortivus, innehar 30,2 procent av
samtliga aktier med 20,4 procent av samtliga roster i bolaget genom innehav av 6 263 418 B-

aktier.

Vid extra bolagsstdmma i Ortivus den 12 maj 2017 beslutades att 6ka bolagets aktiekapital
genom en nyemission av A-aktier och B-aktier med foretradesratt for bolagets aktiedgare.
Syftet med nyemissionen ar att sakerstalla finansiering av genomférandet av ny affarsplan
som styrelsen antagit och att stirka bolagets kapitalbas mot bakgrund efter flera forlustbring-

ande ar.

Genom nyemissionen kan Ortivus aktiekapital komma 6ka med hogst 7 267 115,10 SEK ge-
nom utgivande av hogst 10 381 593 nya aktier, varav hogst 554 227 A-aktier och hogst 9 827
366 B-aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de &ger sedan tidigare. Avstamningsdag for deltagande i Nyemissionen &r den 22
maj 2017. Aktiedgarna kommer att erhalla en teckningsrétt av serie A for varje A-aktie och en

teckningsratt av serie B for varje B-aktie som innehas pa avstamningsdagen. Tva tecknings-



ratter av serie A berdattigar till teckning av en ny A-aktie och tva teckningsratter av serie B
beréttigar till teckning av en ny B-aktie.

I den utstrackning nya aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska dessa erbjudas och
tilldelas i forsta hand aktieagare enligt subsidiar foretradesratt, och om erbjudna aktier inte
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesréatt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut ager i bolaget. | den man detta inte
kan ske, ska fordelningen ske genom lottning. Vid forséljning av teckningsrétt (av den pri-
mara foretradesratten) 6vergar dven den subsidiara foretradesratten till den nye innehavaren
av teckningsratten. For det fall att samtliga aktier inte har tecknats med stdd av primar och
subsidiar foretradesratt, ska kvarvarande icke tecknade aktier erbjudas och tilldelas till de 6v-
riga som anmalt sitt intresse for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter, pro rata i
forhallande till det antal nya aktier som onskas tecknas. | den man detta inte kan ske, sker

fordelningen genom lottning.

Teckning av de nya aktierna ska ske under perioden fran och med den 30 maj 2017 till och
med den 15 juni 2017, eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen ar
2,20 SEK per aktie (bade A-aktier och B-aktier), vilket innebér att erbjudandet, om den full-

tecknas, sammanlagt tillfér bolaget cirka 22,8 MSEK fére emissionskostnader.

Det ar av vasentligt betydelse for Ortivus utveckling att nyemissionen blir framgangsrik mot
bakgrund av finansieringen av framtidssatsningen med den nya affarsplanen och bolagets be-
hov av att starka kapitalbasen. Bolaget 6nskar darfor att nyemissionen ska vara tackt fullt ut
av teckningsataganden och/eller teckningsgarantier. Ponderus avser att ata sig att dels teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier som Ponderus sedan tidigare dger (" Teckningsata-
gandet”), dels teckna ytterligare aktier ("Garantidtagandet”), for det fall att Aktiemarknads-
namnden beviljar Ponderus dispens fran budplikt i den man sadan skulle uppkomma. Ingen

ersattning avses utgd for Teckningsatagandet eller Garantidtagandet.
Aktiedgarna har informerats genom kallelse och pressmeddelande om att Ponderus har for
avsikt att teckna sin andel av emissionen och garantera att emissionen blir fulltecknad, for det

fall att Aktiemarknadsndmnden beviljar dispens.

Mot bakgrund av ovanstaende hemstills att Aktiemarknadsnamnden lamnar dispens fran den



budplikt som annars skulle kunna uppkomma fér Ponderus i foljande fall:

1) For teckning av aktier och infriande av teckningsatagandet avseende Ponderus pro
rata-andel av B-aktier i foretradesrattsemissionen med stéd av primar foretradesratt.

2) FOr teckning av aktier med stdd av subsidiar foretradesratt, forutsatt att Huvudagaren
endast erhaller tilldelning avseende sin subsidiara foretradesratt efter det att 6vriga ak-

tieagare fatt full tilldelning aven for teckning med subsidiar foretradesratt.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8 LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag fran

budplikt. En ansdkan kan géras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestimmelsen har som ex-
empel pa skél som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till

foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission



(prop. 2005/061:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stdd av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids till foljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pa grund av det anforda ska Ponderus ansokan om dispens fran budplikt for tecknande av ak-

tier med stod av foretradesratt i den beslutade nyemissionen i Ortivus bifallas utan villkor.

Vad darefter géller teckning med subsididr foretradesratt gor namnden féljande bedémning.

Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran den budplikt som kan upp-
komma pa grund av att nagon infriar ett garantidtagande om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir dver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier med fore-
tradesratt och darefter samtliga aktieagare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende
aktier utan foretradesratt. Det sistnamnda, dvs. att aktiedgarna erbjuds att ocksa teckna aktier

utan foretradesratt utgor ett slags subsididr foretrddesrétt.

Namndens hittillsvarande praxis avser huvudsakligen emissioner av endast ett aktieslag. | det
nu aktuella fallet ska emissionen omfatta tva aktieslag, A- och B-aktier. | enlighet med vad
som, pa grund av 4 kap. 3 § aktiebolagslagen (2005:551), foreskrivs i bolagsordningen, har
aktiedgarna da ratt att dels teckna aktier pro rata av samma slag som de innehar (primar fére-
tradesritt), dels teckna “6verblivna” aktier av bada aktieslag (subsididr foretradesrétt). Om
inte hela antalet aktier som tecknas subsidiart kan ges ut, ska kvarvarande icke tecknade aktier
erbjudas och tilldelas till de 6vriga som anmalt sitt intresse for teckning av nya aktier utan
stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till det antal nya aktier som 6nskas tecknas. |

den man detta inte kan ske, ska fordelningen ske genom lottning.

Namnden behandlade ett likartat fall i AMN 2016:18. I linje med vad namnden da uttalade
bor Ponderus beviljas dispens fran den budplikt som kan uppkomma, om Ponderus tecknar
aktier dven med subsidiér foretradesratt, under forutsattning dels att (som Ponderus valt att
utforma sin dispensansokan) Ponderus endast erhaller tilldelning avseende sin subsididra fore-
tradesratt efter det att Gvriga aktieagare fatt full tilldelning dven for teckning med subsidiar

foretradesrétt, dels att Ponderus — om Ponderus tecknar och tilldelas A-aktier — omedelbart



och beviljas begdr konvertering av A-aktierna till B-aktier.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog

Hur man déverklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skri-
velsen med dverklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet Gverklagas av annan &n s6kanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



