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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 2017-06-22.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Olof An-
dersson Forvaltnings AB, org nr 556489-6057, undantag fran den budplikt som annars skulle
kunna uppkomma som en f6ljd av det aktielanearrangemang som kommer att anvandas vid

listning av B-aktierna i Fastighets AB Trianon pa First North.

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Briban In-
vest AB, org nr 556251-8869, undantag fran den budplikt som annars skulle kunna upp-
komma som en foljd av det aktielanearrangemang som kommer att anvandas vid listning av

B-aktierna i Fastighets AB Trianon pa First North.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underratta

namnden om tidpunkten for offentliggdrande av aktieldnearrangemanget, sa att uttalandet kan

offentliggoéras i samband darmed.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 17 juni 2017 en framstallning fran Advokatfir-
man Vinge KB pa uppdrag av Olof Andersson Forvaltnings AB, org nr 556489-6057, och
Briban Invest AB, org nr 556251-8869. Framstallningen ror dispens fran budplikt i sam-

band med ett aktieldnearrangemang.

FRAMSTALLNING

Fastighets AB Trianon, org nr 556183-0281, har ansokt om listning av bolagets B-aktier pa
Nasdaq First North. Planerad forsta dag for handel ar den 21 juni 2017. Olof Andersson For-
valtnings AB, org nr 556489-6057, och Briban Invest AB, org nr 556251-8869, (tillsammans,
”Huvuddgarna™), ar storsta dgare i Fastighets AB Trianon, vardera med ett innehav motsva-

rande cirka 47,4 procent av rosterna och 47,0 procent av aktierna fore noteringen.

I samband med noteringen kommer en dgarspridning att genomforas genom ett erbjudande av
dels befintliga B-aktier, dels nyemitterade B-aktier till allmanheten och institutionella investe-
rare. Erbjudandet beskrivs narmare i det prospekt som godkandes och registrerades av Finans-

inspektionen den 9 juni 2017,

Huvudagarna (tillsammans med ytterligare en, mindre, &dgare) har atagit sig att, pa begéran av
de banker som anlitats for erbjudandets och noteringens genomforande, senast 30 dagar fran
forsta dagen for handel i bolagets aktie pa Nasdaq First North, Gverlata ytterligare B-aktier,
till ett pris motsvarande priset i erbjudandet, i syfte att tdcka eventuell dvertilldelning i sam-

band med erbjudandet (Overtilldelningsoptionen™).

For att mojliggora réattidig leverans av tilldelade aktier i erbjudandet och i samband med even-
tuell dvertilldelning i erbjudandet avser Huvudagarna att lana ut aktier till bankerna
(”Aktielanet”).

Pa sedvanligt satt kan bankerna komma att vidta kursstabiliseringsatgarder fran och med
forsta dagen for handel i bolagets aktier pa Nasdaq First North och under en period av hogst

30 kalenderdagar darefter. Om bankerna genomfor stabiliseringsatgéarder innebar detta att



bankerna forvarvar aktier i bolaget pa Nasdaq First North, vilka darefter lamnas ater till Hu-

vudagarna som reglering av del av aktielanet.

Huvudéagarnas andel i bolaget efter erbjudandets genomférande ar beroende av huruvida 6ver-
tilldelning sker och, om s& &r fallet, huruvida Overtilldelningsoptionen utnyttjas eller om ban-
kerna reglerar del av aktielanet med i stabiliseringssyfte forvarvade aktier.

Aktielanet kommer att medfora att Huvudagarnas respektive aktieinnehav i bolaget understi-
ger motsvarande 30 procent av rosterna i bolaget for att kort darefter ater dverstiga 30 procent
av rosterna nar Huvudagarna aterfar utlanade aktier, med foljd att budplikt uppkommer for
respektive huvudagare (det foreligger enligt parterna inget narstaendeforhallande dem emellan
i den mening som avses i punkten 1.3 i takeover-reglerna). Det ar inte fraga om nagot reellt

kontroll&garskifte utan om ett vedertaget arrangemang i samband med en borsintroduktion.

| framstallningen hemstalls att Huvudagarna, var for sig, medges undantag fran den budplikt

som annars skulle kunna uppkomma som en foljd av det beskrivna aktielanearrangemanget.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna féljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvérv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedagare innebar budplikten en indivi-

duell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-



trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. I kommentaren till bestammelserna om budplikt har som exempel pa skal som
bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall kan vara sadana att
nagot kontrollagarskifte de facto inte kan ségas ha skett, trots att bolaget har fatt en ny dgare

med tre tiondelar eller mer av rostetalet.

| det nu aktuella fallet kan huvudéagarnas rostandelar i Fastighets AB Trianon genom utlaning
av aktier i anslutning till aktierna i bolaget listas pa First North, komma att minska till under
tre tiondelar av rostetalet och darefter ater oka till mer an tre tiondelar i samband med att de
utlanade aktierna aterlamnas. Bestammelserna om budplikt blir da tillampliga. Enligt namn-
dens mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om budplikt och med
beaktande av vad som uttalas i kommentaren, forutsattningar att bevilja dispens fran budplik-
ten. Reglerna om budplikt avser att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Aktielanearrangemanget skulle inte ge upphov till ndgot sadant kontrollagarskifte utan
endast medfora att respektive huvudégares aktieinnehav under en kortare tid minskade och
darefter, i samband med att de utlanade aktierna aterlamnas, aterstalldes till en niva ovanfor
tre tiondelar av rostetalet. Ansékan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas
(jfr bl.a. AMN 2016:39). Nagot skal att alagga respektive huvudagare budplikt vid eventuella

forvarv av ytterligare aktier i Fastighets AB Trianon finns inte.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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