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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 3 augusti 2017 en framstéllning fran
Mannheimer Swartling Advokatbyra AB pa uppdrag av Haldex AB. Framstallningen ror

framfor allt tolkning av Nasdaqg Stockholms takeover-regler.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Den 29 juni 2017 beslutade Haldex styrelse att inte langre bitrdda Knorr-Bremse (“KB”) i
dess anstrangningar att erhalla nédvandiga konkurrensrittsliga tillstand i EU och USA, Bilaga
1 (bilagorna uteslutna har). Beslutet fattades enhélligt baserat pa den aterkoppling Europe-
iska kommissionen givit KB vid ett s.k. state of play-méte den 23 juni 2017 samt ytterligare
ett mote med kommissionen den 27 juni 2017. Kommissionens aterkoppling sammanfattas i

Bilaga 2.

Efter styrelsens beslut har dels den amerikanska konkurrensmyndigheten, Department of
Justice (nedan DOJ), givit sin aterkoppling, Bilaga 3, dels kommissionen bekréftat sin ater-
koppling vid state of play-motet genom att besluta att inleda en s.k. fordjupad undersékning,

Bilaga 4.

Styrelsen och dess radgivare har inte kunnat dra nagon annan slutsats av myndigheternas
aterkoppling an att det ar mycket osannolikt att KB nagonsin kommer att erhalla nédvandiga
tillstand.
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Bolagets verksamhet har alltsedan KB offentliggjorde sitt erbjudande paverkats vasentligt
negativt. Skadan har bestatt i bl.a. foljande:

- Bolaget har inte kunnat teckna langsiktiga avtal med kunder; for mer detaljerad information
om detta, inklusive totalt kontraktsvérde och forlorade kontrakt, se Bilaga 5.

- Bolaget har inte kunnat inga eller pabdrija strategiska utvecklingsprojekt tillsammans med
affarspartners.

- Specialister och nyckelpersoner har sokt sig fran bolaget.

- Bolaget har inte kunnat rekrytera specialister eller annan kvalificerad arbetskraft.

- Bolagets ledning och nyckelanstéllda har tvingats dgna sig at att bitrada Knorr-Bremse istél-
let for att fokusera pa verksamheten (arbetet med att bitrada KB har hittills varit omfattande
och kan inte forvéntas minska i omfattning — se nedan).

- Bolaget har adragit sig véasentliga kostnader i form av arvode till radgivare och andra kon-

sulter. Dessa uppgar hittills till mer an 45 miljoner kronor.

Om bolaget skulle medverka till en férlangning av KB:s erbjudande i enlighet med KB:s 6ns-
kemal skulle det medfora att bolaget skadas i flera manader ytterligare. Det bor understrykas
att det alltsa inte ror sig om en risk att bolaget kommer att skadas. Det rader visshet om att
bolaget har skadats och kommer att skadas sa lange erbjudandet pagar. Den skada bolaget
hittills lidit har varit vasentlig. Om erbjudandet skulle forlangas ytterligare, skulle skadan bli

annu allvarligare.

Vid ovan angivna forhallanden star det enligt Haldex klart att styrelsen skulle vardslost asido-
satta sin vardplikt gentemot bolaget om den fortsatter att aktivt verka for erbjudandets vid-
makthallande. Den skada bolaget med sakerhet skulle lida uppvégs helt enkelt inte av ndgon
rimlig forvantan att KB nagonsin kommer att erhalla nddvandiga myndighetstillstand. Styrel-

sen bedémer att den inte haft ndgot annat val dn att fatta det beslut som framgar av Bilaga 1.

Den bedémning som styrelsen gjort kommer givetvis inte att férandras &ven om en majoritet
av dgarna rostar for KB:s forslag att anvisa Haldex att bitrdda KB. Det vore likafullt bolags-
skadligt och i strid med aktiebolagslagen att verkstélla den anvisningen. Styrelsen bedémer att
den ar skyldig att inte verkstélla en anvisning i enlighet med KB:s forslag, vid dventyr av ska-
destandsansvar gentemot bolaget. | Bilaga 6 redovisas viss ytterligare information som legat

till grund for styrelsens bedémning.



Haldex ser inte att KB skulle ha forutsattningar att utan Haldex medverkan forbereda eller
genomfora avyttringar av Haldex produktomraden som omfattas av marknader som kommiss-
ionen och DOJ uttalat allvarliga tvivel om. Styrelsens beslut ar dock inte, och kan inte heller
likstallas med, en motatgard. Om sannolikheten for att KB skulle erhalla myndighetstillstand
hade varit annorlunda, hade det kunnat foranleda ett annat beslut av styrelsen. Bolaget har
ocksa under omkring tio manader lagt ned ett omfattande arbete pa att bitrada KB i syfte att
mojliggora for KB att erhalla nddvandiga tillstand och darefter genomféra erbjudandet. Arbe-
tet, som inbegripit tiotusentals timmar, har bestatt i bl.a. foljande:

- Haldex har forsett DOJ med 307000 dokument.

- Haldex har besvarat omfattande fragebatterier fran kommissionen.

- Haldex har deltagit i méten med kommissionen och DOJ.

- Haldex har bitratt KB vid uppréttandet av dess anmalan till kommissionen.

L tillgéng till ett s.k. virtuellt datarum be-

- Haldex har upprittat och berett KB:s “’clean team
staende av 6ver 1000 dokument.

- Haldex har berett KB:s radgivare majlighet att genomfora platsbesok pa bolagets fabriker.

- Haldex har bitrédtt KB:s rddgivare i utformningen av “carve out design documents”, dvs. en
skriftlig analys som beskriver separationen av ett par produktomraden. Denna analys omfattar
flera hundra sidor.

- Haldex har berett KB:s radgivare mojlighet att delta i flera s.k. “expert sessions”, dédr nyck-
elanstéllda hos Haldex besvarat fragor.

- Haldex har berett KB:s radgivare majlighet att delta i méten, dar Haldex ledningsgrupp be-
svarat fragor (uppskattningsvis totalt omkring 125 timmar).

- Haldex har deltagit méten med potentiella kopare av tillgangar fran Haldex.

- Haldex har berett dessa potentiella kdpare tillgang till ett s.k. virtuellt datarum.

I sammanhanget kan noteras dels att KB lamnade in sin formella anmalan till kommissionen
forst den 1 juni 2017, dvs. omkring nio manader efter att KB offentliggjorde sitt erbjudande,
dels att Haldex redan i borjan av januari skriftligen patalat for KB att KB agerade saktfardigt.
For denna saktfardighet bar KB ansvaret. Det hade varit fullt mojligt for KB att inom den sti-
pulerade maximifristen pa nio manader fa till stdnd bade en fas 1- och en fas 2-provning hos
kommissionen om bara KB hade agerat snabbare.

! Medlemmarna i “clean team” ér foremal for sirskilda ataganden om sekretess och karantdn séval under som
viss period efter erbjudandet.



Ytterligare tid skulle inte forbattra KB:s mojligheter att erhalla tillstand. Det finns i dagslaget
inte ens nagon potentiell kdpare, vars lamplighet kommissionen inte har uttryckt allvarliga
fragetecken kring. Detta efter ett omfattande arbete med att under flera manader kartlagga,
identifiera och interagera med potentiella kdpare. Det kan noteras att dessa kopare inte har
inkluderat ZF. KB har namligen valt bort ZF som potentiell képare. Som framgar av Bilaga 2
anvander kommissionen ZF:s forvérv av Haldex som sitt frimsta kontrafaktiska scenario. Det
ar konkurrenssituationen i det kontrafaktiska scenariot som KB har att aterskapa genom ata-
ganden (avyttringar). Nar KB véljer bort den hittills enda identifierade lampliga kdparen kan
man ifragasatta om KB ens forsoker verka for att villkoret om erhallande av nédvandiga till-
stand ska uppfyllas.

Det kan vidare antecknas att KB efter omkring tio manader inte ens har presenterat nagot for-
slag pa avyttringar till DOJ, varfor DOJ inte kunnat ta stallning till vare sig om det skulle vara
mojligt att avhjalpa konkurrenshammande effekter genom sadana avyttringar eller potentiella

kdpares lamplighet.

| Bilaga 2 beskrivs flera ytterligare vasentliga osakerhetsmoment kring KB:s mdjligheter att
erhalla tillstand. Det &r alla dessa osakerhetsmoment i kombination med kommissionens och
DOJ:s tvivel som tillsammans resulterat i bedémningen att det ar mycket osannolikt att KB
kommer att erhalla nodvandiga tillstand, &ven om KB far mer tid pa sig. Till saken hor att alla
de kvantitativa och kvalitativa argument som KB sade sig ha utarbetat i september 2016 redan
har framforts till kommissionen saval under den utdragna perioden av kontakter med kom-

missionen infor fas 1-prévning som under fas 1-prévningen.

Som framgatt ovan bekraftade kommissionen den 24 juli 2017 sin aterkoppling vid state of
play-motet genom att besluta att inleda en fordjupad undersokning. Det &r i praktiken uteslutet
att den fordjupade undersokningen skulle kunna slutféras fore den 26 september 2017; se Bi-

laga 4 for information om den initiala granskningsperioden i den fordjupade undersékningen.

Eftersom KB inte aterkallat sitt erbjudande, star det nu helt klart att KB maste ansdka om un-
dantag fran punkt 11.7 i Nasdag Stockholms takeover-regler. Ingen ytterligare relevant in-
formation fran vare sig kommissionen eller DOJ om de tvivel dessa myndigheter uttryckt
kring KB:s erbjudande forvantas bli delgiven fore utgangen av acceptfristen i KB:s erbju-

dande. Styrelsen bedomer att den ar skyldig att inte verkstélla en anvisning av bolagstimman



i enlighet med KB:s forslag. Bolaget skadas for varje dag som gar. Vid angivna forhallanden
saknas skal for Aktiemarknadsnamnden att avvakta med handlaggningen av fragan om en

forlangning av acceptfristen i KB:s erbjudande.

Denna process har natt vags ande. Att tillata den att fortsatta skulle sta strid med en av de
principer som regelverket grundas pa, namligen att malbolaget inte far hindras fran att bedriva
sin verksamhet under langre tid &n vad som ar skaligt. Bolaget och dess verksamhet skulle
skadas vésentligt till men for anstéllda, kunder, leveranttrer och andra affarspartners. Aktieé-
garvarde skulle ga forlorat. Det finns som sagt ingen rimlig forvantan att KB kommer att er-
halla nédvandiga tillstand. Och niomanadersfristen har redan passerats med rage.

Haldex hemstaller att Aktiemarknadsnamnden skyndsamt ska uppta till behandling fragan om
KB far forlanga acceptfristen i sitt erbjudande samt besluta att KB inte far forlanga acceptfris-
ten ytterligare. Haldex hemstéller vidare att, om Aktiemarknadsndmnden beslutar i enlighet

med hemstéllan ovan, Aktiemarknadsnamnden ska uttala om det vore forenligt med takeover-
reglerna och god sed pa aktiemarknaden for KB att antingen inte aterkalla sitt erbjudande eller

offentliggdra att av KB uppstéllda fullfoljandevillkor inte kan uppfyllas.

KNORR-BREMSES YTTRANDE

Knorr-Bremse har beretts tillfalle att yttra sig ver framstéallningen och har dérvid anfort fol-

jande.

Procedurfragan

Knorr-Bremse gor gallande tre procedurinvandningar mot Haldex styrelses framstallan. Tva
av dessa ar av innebord att denna inte bor provas alls, en att den inte bor prévas i sak fore bo-
lagsstamman. Om Aktiemarknadsnamnden finner skal att godta nagon av dessa kan bortses

fran de 6vriga.

Anledningen till att Haldex styrelses framstéllan bor avvisas &r i forsta hand att takeover-
reglerna inte ger nagot utrymme for malbolaget att begéara att Aktiemarknadsnamnden provar
fragan om budgivaren far forlanga acceptfristen och begara att namnden beslutar att budgiva-

ren inte far forlanga acceptfristen ytterligare. Av kommentartexten till punkten 11.7 i takeover-



reglerna framgar att acceptfristen far vara sammanlagt hogst nio manader ifall erbjudandet ar
villkorat av myndighetstillstand. Darefter anges att Aktiemarknadsnamnden "[p]a begéran av
budgivaren" kan medge undantag fran tidsfristerna. Regeln ar ett uttryck for principen att det
ar budgivaren, inte malbolaget, som disponerar 6ver och ansvarar for erbjudandet och dess
utformning i det avseende som nu &r i fraga. Takeover-reglerna ger inte malbolaget nagon ratt
eller mojlighet att proaktivt begéra att Aktiemarknadsnamnden ska forbjuda budgivaren att
forlanga erbjudandet eller forbjuda denne att begara dispens att forlanga erbjudandet. Malbo-
laget ges istallet mojlighet att yttra sig 6ver budgivarens dispensansdkan. En annan ordning
skulle riskera att forrycka budprocessen och dess rollférdelning. Nagon framstallan fran
Knorr-Bremse for Haldex att Iamna synpunkter pa finns dnnu inte eftersom Knorr-Bremse
valt att invanta utfallet av den extra bolagsstdimman innan en eventuell dispensansdkan effek-

tueras.

I andra hand &r det Knorr-Bremses uppfattning Haldex styrelses framstéllan ska avvisas pa
grund av att den inte utan bolagsstdmmans beslut har ratt att inge en framstéllan av det aktu-
ella slaget. Styrelsens roll i en uppkopssituation &r primart att vara radgivande till aktiedgarna.
Styrelsen ska vagleda och rekommendera aktieagarna hur de skall gora. Fragan huruvida bo-
laget ska saljas eller inte &r daremot inte upp till styrelsens att avgora. Ytterst &r det aktiedgar-
nas beslut. Det & mot den bakgrunden som styrelsen enligt regelverket inte har rétt att utan
bolagsstammans foregaende beslut vidta atgarder som ar dgnade att forsvara genomférandet
av ett lamnat erbjudande (5 kap. 1 § LUA). | férevarande situation ar fragan om acceptfristens
forlangning direkt avgdrande for om erbjudandet ska fa fortsatta under den tid som kravs for
att slutfora konkurrensprévningen. Skulle Haldex motsétta sig en forlangning infor Aktie-
marknadsnamnden riskerar det att innebdara ett effektivt och definitivt stopp for erbjudande-
processen eftersom det vasentligt forsvarar mojligheterna att forlanga acceptfristen. Utan en
forlangning av denna kommer det inte att finnas praktisk mojlighet att slutféra konkurrens-
prévningen och erbjudandet inom ramen for gallande acceptfrist. Ett vagrat samtycke till for-
langning fran Haldex omdjliggor sannolikt genomforandet av erbjudandet (att forutséttning-
arna forsdmras ar uppenbart). Att styrelsen, i ett lage dar en extra bolagsstdmma redan ar
sammankallad for beslut i fragan, aktivt motverkar erbjudandet genom att foregripa och desa-
vouera bolagsstammans beslut, ar enligt Knorr-Bremses uppfattning en otillaten forsvarsat-
gard. Sadana far inte foretas utan foregaende stammobeslut. Haldex styrelses framstéllan ska

darfoér lamnas utan avseende.



Om Aktiemarknadsnamnden inte skulle dela Knorr-Bremses uppfattning i avvisningsfragan
bor Haldex styrelses framstéllan i vart fall av lamplighetsskél avvaktas till efter att bolags-
stamman har avhallits. Knorr-Bremses atgard att kalla till en extra bolagsstamma i Haldex &r
foretagen i forhoppning om att ett snabbt avgdrande ska erhallas betraffande huruvida Haldex
ska stodja en fortsatt budprocess. Den ska ses i ljuset av bland annat féljande omstandigheter.
Forst och framst gor Knorr-Bremse en helt annan beddmning &n Haldex styrelse avseende
mojligheterna att erhalla konkurrensgodkéannande pa godtagbara villkor och Knorr-Bremse ar
starkt motiverat att fullfolja erbjudandet. Knorr-Bremses erbjudande hade vid utgangen av
den ursprungliga acceptfristens ett massivt stod av Haldex aktiedgare (86,1 procent av aktier-
na inrdknad Knorr-Bremses innehav i Haldex) trots att det &nnu inte hade forklarats ovillko-
rat. Knorr-Bremse har lagt extraordinara resurser pa transaktionsprocessen. Manga av Haldex
aktiedgare har forvérvat sina aktier i den budstrid som ledde fram till nuvarande situation och
har darfor hoga ingangsvarden pa sina investeringar i Haldex. Det kommer att innebéra bety-
dande vardeforstoring for Knorr-Bremse och Haldex aktiedgare om budet avbryts. Det ar dar-
for rimligt och i linje med svenska takeover-regler och bolagsstyrningsprinciper att Haldex
aktiedgare, som ju bar den finansiella risken i erbjudandet och som faktiskt ar de som skall
avgora om bolaget ska saljas eller inte, far mojlighet att ta stallning till om Haldex ska sam-
tycka till Knorr-Bremses begéaran om forlangning av acceptfristen. Likasa kommer Aktie-
marknadsnamnden efter den extra bolagsstamman att ha ett mer fullstdndigt beslutsunderlag
till sitt forfogande. Det ar vidare endast ett mindre antal dagar kvar till bolagsstimman. Darfor
bor behandlingen av Haldex styrelses framstéllan, om inte avvisas, i vart fall avvaktas fram

till efter den extra bolagsstdmman i Haldex.
Sakfragan

Knorr-Bremses yttrande i denna del saknar betydelse for namndens beslut. Det aterges darfor

inte har.

OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stammelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier. Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett

offentligt uppkdpserbjudande Iamnas endast av den som gentemot den bors som driver den



reglerade marknad déar malbolagets aktier ar upptagna till handel har atagit sig att bl.a. folja de
regler som borsen har faststallt for sadana erbjudanden. Knorr-Bremse har infér det nu aktu-
ella erbjudandet avseende aktier i Haldex gjort ett sddant atagande och &r darmed skyldigt att
folja borsens takeover-regler. Det ankommer pa Aktiemarknadsnamnden att tolka och préva

fragor om undantag fran takeover-reglerna (punkten 1.2).

Takeover-reglerna vilar pa vissa i reglernas inledning redovisade principer. En av dessa prin-
ciper &r att ett uppkdpserbjudande inte far hindra malbolaget fran att bedriva sin verksamhet
under langre tid &n vad som &r skéligt. | linje med denna princip foreskrivs i punkten I1.7 att
den sammanlagda acceptfristen i ett erbjudande inte far vara langre &n tre manader. Om full-
foljandet av erbjudandet &r villkorat av myndighetstillstand far emellertid acceptfristen i av-
vaktan pa sadant tillstand uppga till hogst nio manader. | kommentaren till bestammelsen er-
inras om att Aktiemarknadsnamnden enligt punkten 1.2, pa begéran av budgivaren, kan medge
undantag fran tidsfristerna.

Den 14 juli 2016 offentliggjorde SAF Holland GmbH ett offentligt erbjudande till aktiedgarna
I Haldex AB att sélja alla aktier i Haldex kontant till SAF Holland.

Den 4 augusti 2016 lamnade ZF Friedrichshafen (”ZF”) ett konkurrerande kontanterbjudande,
som ocksa rekommenderades av Haldex styrelse. Ett par veckor senare, den 25 augusti, ater-
kallade SAF Holland sitt erbjudande.

Den 5 september 2016 lamnade Knorr-Bremse AG ett med ZF konkurrerande kontanterbju-

dande.

Den 5 oktober 2016 meddelade ZF att man inte skulle komma att fullfélja sitt erbjudande. ZF
hade da, i anslutning till erbjudandet, forvarvat aktier motsvarande drygt 20 procent av roster-

na i Haldex och &r fran den tidpunkten bolagets storsta aktieagare.
Den 8 november 2016 meddelade Haldex styrelse att den rekommenderar Knorr-Bremses
erbjudande om och nar Knorr-Bremse offentliggor att dess villkor om erhallande av godkan-

nanden och tillstand fran relevanta konkurrensmyndigheter har uppfyllts eller franfallits.

Knorr-Bremses erbjudande &r villkorat bland annat av att samtliga nédvandiga godkannanden



fran myndigheter erhalls pa villkor som ar acceptabla for Knorr-Bremse. Den initiala accept-
fristen i erbjudandet 16pte mellan den 27 september och den 5 december 2016. Vid utgangen
av den initiala acceptperioden hade accepter avseende 71,2 procent av samtliga aktier lamnats
i erbjudandet, vilka tillsammans med de aktier som redan innehades av Knorr-Bremse, mot-
svarade 86,1 procent av samtliga aktier i Haldex. | avvaktan pa besked fran konkurrensmyn-
digheterna forlangde Knorr-Bremse acceptfristen forst till den 28 februari 2017 och sedermera
till den 16 juni 2017. Den sammanlagda acceptfristen var darmed nio manader minus tio da-
gar. Tanken med att "spara” 10 dagar var enligt Knorr-Bremse att dessa skulle kunna utnyttjas
for att ge Haldex styrelse mojlighet att vid behov revidera sin rekommendation beroende pa
innehallet i konkurrensmyndigheternas beslut samt for upprattande av tillagg till erbjudande-

handlingen om sa skulle behévas.

I en framstéllning till Aktiemarknadsndmnden den 13 april 2017 skrev Knorr-Bremse:

»Skulle konkurrensgodkannanden inte ha erhallits vid den nuvarande acceptfristens utgang
[16 juni 2017] och med anvéndande av den maximala sammanlagda acceptfristen, kan Knorr-
Bremse inte se att bolaget har nagot annat val an att dra tillbaka Erbjudandet den 26 juni
2017. Om sa sker finns en betydande risk att det stora antal aktieagare i Haldex som forvarvat
sina aktier i Erbjudandet och under den budstrid som resulterade i att Knorr-Bremse kvarstar
som ensam budgivare far se vardet pé sina investeringar falla visentligt. Aven Knorr-Bremse,
som lagt ned stora resurser pa Erbjudandet och konkurrensprévningen, skulle drabbas hart.

Ett antal utmaningar har uppkommit under konkurrensprévningen i form av negativa mark-
nadsreaktioner pa den tilltdnkta sammanslagningen och komplexiteten av potentiella konkur-
rensbeframjande atgarder (“"remedies", som Knorr-Bremse forbereder). Darfor ar det Knorr-
Bremses bedomning att mojligheterna att erhalla konkurrensgodkannande pa villkor som &r
acceptabla for Knorr-Bremse skulle dka vasentligt om Knorr-Bremse hade mer tid att inge
mer genomarbetad och detaljerad information till myndigheterna och forbereda potentiella
konkurrensbeframjande atgarder. Informationsutbytet och samarbetet med Haldex fungerar
val och Knorr-Bremse tror att en forlangning av acceptfristen skulle minska tidspressen pa
bada parter och vara i Haldex aktiedgares intresse.”

Knorr-Bremse hemstallde mot bakgrund av ovanstaende att namnden skulle medge undantag
fran langsta tillatna acceptfrist (nio manader) enligt takeover-reglerna och tillata en forlang-
ning med ytterligare tre manader, till och med den 26 september 2017. Haldex styrelse till-

styrkte Knorr-Bremses hemstallan.

Mot bakgrund av de redovisade skalen for en forlangning och med hénsyn till att Haldex utan

reservationer tillstyrkt forlangningen biféll namnden Knorr-Bremses hemstéllan (AMN



2017:15). Acceptfristen i erbjudandet l6per saledes for narvarande till och med den 26 sep-
tember 2017.

Vid Haldex arsstamma den 4 maj 2017 fick Haldex styrelse, pa ZFs forslag, en ny samman-

séttning.

Sedan Knorr-Bremse fatt indikationer pa att EU kommissionen skulle komma att inleda en
s.k. fordjupad konkurrensprévning inkom Knorr-Bremse den 28 juni 2017 till némnden med

en hemstéllan om annu en forlangning, som alltsa skulle avse viss tid efter den 26 september.

Dagen darpa, den 29 juni, meddelade Haldex styrelse i ett pressmeddelande att Haldex inte
langre stoder Knorr-Bremses bud och denna gang kommer att avstyrka en forlangning av ac-

ceptfristen.

Nésta dag, den 30 juni, begéarde Knorr-Bremse, i egenskap av &gare till ca 15 procent av akti-
erna i Haldex, att Haldex styrelse skulle kalla till extra stamma for att prova fragan om bola-

get ska stodja Knorr-Bremses hemstéllan. Haldex styrelse har kallat till extra stimma den 17

augusti.

I anslutning till att Knorr-Bremse begérde extra stamma i Haldex bad Knorr-Bremse ocksa
AMN att avvakta handlaggningen av hemstéllan om ytterligare forlangning. AMN har darfor
avbrutit handlaggningen i avvaktan pa nytt besked fran Knorr-Bremse.

Namnden gor foljande bedémning.

Av kommentaren till punkten 11.7 i takeover-reglerna framgar att Aktiemarknadsnamnden pa
begaran av en budgivare kan medge undantag fran de tidsfrister som géller for accept av ett
bud, jfr 1.2 vari anges att namnden kan medge undantag fran takeover-reglerna om sarskilda

skal foreligger. Kommentaren utgoér en integrerad del av regelverket.

Det &r saledes budgivaren som ansoker om undantag fran tidsfristerna. Normalt remitteras en
ansokan till malbolaget for synpunkter, vilket ocksa gjordes nar Knorr-Bremse begarde for-
langning till och med den 26 september 2017. Aven om ett beslut om forlangning av accept-

fristen angar malbolaget har det bolaget inte mojlighet att disponera 6ver fragan pa annat satt



an att ge sina synpunkter till kdnna infér namndens beslut i anledning av en ansokan fran

budgivaren.

Knorr-Bremse har ansokt om annu en forlangning av acceptfristen men i avvaktan pa bolags-
stdmmans beslut den 17 augusti 2017 bett ndmnden att avvakta med den fortsatta handlagg-

ningen av &rendet.

I den nu aktuella framstéllningen hemstéller mélbolaget Haldex att nimnden “’skyndsamt ska
uppta till behandling fragan om [Knorr-Bremse] far forlanga acceptfristen i sitt erbjudande

samt besluta att [Knorr-Bremse] inte far forldnga acceptfristen ytterligare”.

Aktiemarknadsndmnden uppfattar Haldex framstéllning som en ansékan om att ndmnden ska
uppta fragan om férlangning av acceptfristen till provning. Som framgatt ovan &r det bara
budgivaren som far ansoka om en férlangning av acceptfristen och Haldex ansékan ska darfor

avvisas.

Namnden vill i sammanhanget tilldgga att den, fran synpunkten av god sed pa marknaden,
utgar fran att Knorr-Bremse omedelbart efter bolagsstamman i Haldex den 17 augusti 2017
aterkommer till namnden och marknaden med besked om huruvida namnden ska ateruppta

handlaggningen av Knorr-Bremses ansokan.

| behandlingen av detta arende har deltagit Marianne Lundius (ordférande),
Mats Andersson, Peter B&éarnhielm, Arne Karlsson, Margit Knutsson, Dick Lundqvist,
Nina Macpherson och Eva Persson.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog



