Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2017:35
2017-10-30

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk bo-
lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2017-11-01.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéallningen angivna forutséttningarna Cel-
sium Group i Umea AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget

tecknar aktier i den planerade apportemissionen i Ecoclime Group AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdimman i Ecoclime Group AB informeras om hur stor ka-
pital- respektive réstandel som Celsium Group i Umed AB hdgst kan fa genom att
teckna aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid

rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Celsium Group i Umea AB.

Om Celsium Group i Umeéa AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Ecoclime Group AB

och darigenom okar sin réstandel uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden férran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underratta namn-

den om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsplanerna sa att uttalandet kan offentlig-

goras i samband darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 oktober 2017 en framstallning fran Advokatfirman
Fylgia om ombud for Celsium Group i Umea AB, org. nr. 556919-9101 (”Celsium Group”). .
Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeo-

ver-regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reglerna”)

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak foljande.

Aktierna i Ecoclime Group AB, org. nr. 556902-1800, (”Ecoclime” eller ”Bolaget”) &r uppta-
gna till handel pa AktieTorget. Ecoclimes aktiekapital uppgar till 1 117 587 kronor, fordelat
pa 11 175 870 aktier.

Celsium Group ager idag 2 389 800 aktier i Ecoclime motsvarande 21,38 procent av kapitalet

och résterna. Celsium Group ar den nast stdrsta agaren i Ecoclime.

Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 23 oktober 2017 att styrelsen med stod av
bemyndigande fran arsstimman den 23 maj 2017 fattat beslut om nyemission av hogst 2 793
966 aktier och hogst 1 396 983 teckningsoptioner i s.k. units med foretradesrétt for aktiea-
garna. Vid full teckning av aktierna och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer

antalet aktier och roster i Bolaget efter foretradesemissionen att uppga till 15 366 819.

Bolaget har for avsikt att halla en extra bolagsstamma den 29 november 2017 for beslut om



riktad emission av 3 571 000 A-aktier till Celsium Group mot betalning i form av samtliga ak-
tier i Celsium Facility Partners AB, 556921-4448, som é&r ett helagt dotterbolag till Celsium
Group.

Teckningskursen i apportemissionen kommer att med 67 % Overstiga teckningskursen i

foretradesemissionen.

Apportemissionen kommer att medféra en 6kning av aktiekapitalet med 357 100 kronor och
en okning av det totala antalet roster i bolaget med 35 710 000 roster eftersom varje A-aktie
kommer att vara bérare av tio (10) roster.

Genom apportemissionen kommer Bolaget att forfoga 6ver och kontrollera den produktion-
sanlaggning och fastighet i vilken de producerande verksamheterna i dotterbolagen Suncore
AB och Evertech Energy Solutions AB bedrivs, vilket styrelsen ser som positivt och till gagn
for Bolaget och dess aktiedgare.

Efter apportemissionen kommer Celsium Groups sammanlagda réstandel i Bolaget att over-

stiga tre tiondelar, vilket skulle utldsa budplikt enligt takeover-reglerna.

Hemstéllan

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstéalls mot bakgrund av ovanstaende att
namnden medger Celsium Group dispens fran den budplikt som enligt takeover-reglerna

uppkommer genom att Celsium Group tecknar A-aktierna i apportemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa AktieTorget.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa AktieTorget i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran bud-
plikt n&mns i kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att ak-
tiedgaren salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egen-
domen, dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar Akti-
emarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till
foljd av att aktieagaren avser att teckna aktier i en apportemission, se bl.a. AMN 2017:08. Sa-
dana dispenser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdm-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel
som den aktuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apport-
emissionen stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de dvriga aktiedgarna, vilket innebér att
man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den

aktiedagare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Celsium Group pa vissa villkor

beviljas dispens fran budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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