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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med st6d av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2017-11-27.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Verdane Capital VI K/S och Verdane Capital VI B K/S undantag fran den budplikt som skulle
uppkomma om de tecknar aktier i de i framstéallningen beskrivna emissionerna i Allgon AB pa

villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdimman i Allgon AB informeras om hur stor kapital- respektive
rostandel som Verdane Capital VI K/S och Verdane Capital VI B K/S hogst kan fa genom att
teckna aktierna ifraga, samt att

2) respektive emissionsbeslut bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Verdane Capital VI K/S och Verdane Ca-
pital VI B K/S.

Om Verdane Capital VI K/S eller Verdane Capital VI B K/S sedermera forvérvar ytterligare

aktier i Allgon AB och darigenom dkar réstandelen uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 11 november 2017 en framstallning fran Advokatfir-
man Vinge pa uppdrag av Verdane Capital VI K/S, CVR-nr 29808767 (”Verdane VI”), och
Verdane Capital VI B K/S, CVR-nr 31165474 (”Verdane VI B”). Framstallningen ror dispens
fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors foljande.

Verdane VI och Verdane VI B (tillsammans, ”Verdane”) &r tva fonder inom Verdane-sfaren.
Verdane VI och Verdane VI B ar danska kommanditbolag. Verdane Capital VI GP ApS ar
komplementér i Verdane VI och Verdane Capital VI B GP ApS &r komplementér i Verdane VI
B. Bolagen radges i forvaltningshanseende av Verdane Capital Advisors. Verdane VI och Ver-

dane VI B &r saledes narstdende.

Verdane ager aktier motsvarande cirka 37,4 procent av rosterna i Allgon AB (med tidigare firma
Smarteq AB), org. nr 556387-9955 (”Allgon”), vars aktier handlas pa Nasdaq First North. Ver-
dane erholl ett dgande motsvarande 6ver 30 procent av rosterna i Allgon som vederlag for en
foretagsoverlatelse till Allgon, se budpliktsdispensbeslutet AMN 2015:40. Verdanes rostandel
har darefter minskat genom utspadning. Verdane har inte forvarvat nagra ytterligare Allgon-

aktier eller annars 6kat sin rostandel i Allgon.

Verdane &r huvuddgare i Industrial Internet of X AB, org. nr 556989-1467 ("I10X”). Verdane
har traffat avtal med Allgon om att Allgon ska forvarva dels aktierna i IIOX genom en appor-
temission, dels de rorelseldan som Verdane under sommaren och hosten 2017 lamnat till 110X
som bryggfinansiering under perioden som transaktionen diskuterats. Forvarvet ska ske genom
en apportemission och samtidig reglering av kdpeskillingen for rorelselanefordringarna genom
en kvittningsemission till Verdane. Minoritetsagarna i 110X, vilka ocksa erbjudits att Gverlata

sina 110X-aktier till Allgon pa samma villkor som Verdane, ar inte narstaende till Verdane.

Genom apport- och kvittningsemissionerna kommer Verdanes rostandel att 6ka. Hur mycket



den o6kar ar beroende av Allgons aktiekurs vid emissionstidpunkten. Antaget en aktiekurs mot-
svarande stangningskursen for Allgon-aktien den 9 november 2017 blir rostandelen cirka 41
procent.

Aktiedgarna avses infor bolagsstdmman i Allgon informeras om hur stor kapital- respektive
rostandel som Verdane VI och Verdane VI B hogst kan fa genom apport- och kvittningse-
missionerna. Emissionsbesluten forutsatts bitradas av aktieagare som representerar minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, med

bortseende fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Verdane.

Verdane hemstéller att namnden meddelar dispens fran den budplikt som kan uppkomma om
Verdane forvarvar aktier i Allgon genom de ovan beskrivna apport- och kvittningsemission-

erna.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2017-11-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sddan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.

Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt ndmns i



kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar Aktiemarknads-
namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att
aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission, se bl.a. AMN 2017:13. Sadana dispenser fore-
nas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstammans behandling av
emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel som den aktuella ak-
tiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen stodjas
av en stor majoritet (2/3) bland de Ovriga aktiedgarna, vilket innebéar att man vid bolagsstam-
mans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran réster som avges av den aktiedgare som

budpliktsdispensen avser.

Vid dispensprévning ska en helhetsbedémning goras, varvid ska prévas om en dispens ligger i
aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses véaga tyngre an den mojlighet for
aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar.

| det nu aktuella fallet innehar Verdane med stod av en av ndmnden tidigare beviljad dispens
aktier som representerar mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Allgon. Om

Verdane forvarvar ytterligare aktier, uppkommer budplikt.

Verdane avser nu att genom en apport- och en kvittningsemission forvarva aktier i Allgon.
Aktierna i fraga utgor i praktiken betalning for aktier i bolaget 110X, vilka Allgon Gverlatit till

Verdane. Namndens ovan namnda praxis omfattar dven sadana forfaranden.,

Ansokan om dispens ska pa denna grund bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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