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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk bo-
lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2017-12-11.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna férutsattningarna
Laureus Capital undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om denne tecknar

aktier i den planerade apportemissionen i Stillfront Group AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdamman i Stillfront Group AB informeras om hur stor ka-
pital- respektive réstandel som Laureus Capital hogst kan fa genom att teckna aktierna
ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid

rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Laureus Capital.

Om Laureus Capital sedermera forvarvar ytterligare aktier i Stillfront Group AB och dérige-

nom &kar sin réstandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-

dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
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allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggtras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 3 december 2017 en framstallning fran Setterwalls
Advokatbyra rérande dispens fran budplikt for Laureus Capital GmbH (”Laureus Capital”) i
samband med teckning av aktier i en apportemission.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak foljande.

Laureus Capital & huvudaktiedgare i Altigi GmbH (“Altigi”), ett tyskt foretag som utvecklar,
marknadsfor och séljer spel for datorer och surfplattor, med ett innehav om cirka 73,2 procent

av aktierna i Altigi.

Laureus Capital har, tillsammans med 6vriga dgare av Altigi (tillsammans ’Siljarna”), inlett
diskussioner med Stillfront Group AB (”Stillfront”) vars aktier dr listade pa Nasdaq First
North. Diskussionen mellan parterna ror en transaktion varmed Séljarna kommer tillskjuta
sina aktier i Altigi till Stillfront genom en apportemission i utbyte mot aktier i Stillfront. Be-
slut om apportemissionen kommer att fattas vid en extra bolagsstamma i Stillfront i borjan av

januari 2018.

Enligt villkoren for den tilltankta transaktionen kommer en viss del av de aktier som tilldelats

Séljarna omedelbart att siljas av Séljarna inom ramen for en sa kallad private placement.

Den relativa varderingen av Altigi och Stillfront ar sdan att Laureus Capital forvantas dga 30
procent eller mer av aktierna och rosterna i Stillfront efter transaktionen. Den exakta &garan-
delen kommer att baseras pa Altigis varde samt Stillfronts varde, baserat pa den volymvégda
snittkursen for Stillfront de fem dagar som foregar annonseringen av transaktionen och juste-

rat for vissa poster. Avsikten dr att transaktionen ska annonseras den 6 december 2017.

Baserat pa Stillfronts stangningskurs per den 30 november 2017, och utan beaktande av juste-

ringar i ovrigt, skulle Laureus Capital omedelbart efter genomférande av transaktionen, och



fore genomforande av private placement, ha ett innehav i Stillfront om 51,6 procent av akti-
erna och rosterna i Stillfront. Efter genomférande av private placement forvantas Laureus Ca-
pital ha ett innehav i Stillfront om lagst 31,4 procent och hogst 40,4 procent av aktierna och
rosterna i Stillfront.

Laureus Capital kommer inte koordinera sitt rostande med 6vriga Saljare, och darmed kom-
mer Laureus Capital inte heller agera i samforstand med dvriga Saljare i den mening som av-

ses i Takeover-reglerna.

Med hénsyn till att Laureus Capital, saval efter transaktionen som efter private placement,
forvantas dga 30 procent eller mer av aktierna och rosterna i Stillfront, hemstéller Laureus Ca-
pital harmed att Aktiemarknadsnamnden medger dispens fran den budplikt som skulle upp-
komma avseende aterstaende aktier i Stillfront for det fall att Laureus Capital, till foljd av den
tilltdnkta transaktionen, skulle komma att inneha 30 procent eller mer av aktierna och rosterna
i Stillfront.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2017-11-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sddan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebér budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna



ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar Aktiemarknads-
namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att
aktieagaren avser att teckna aktier i en apportemission, se bl.a. AMN 2017:08. Sadana dispen-
ser forenas regelmassigt med villkor av innebord att aktiedgarna infér bolagsstdmmans be-
handling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel som den
aktuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemiss-
ionen stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebdr att man vid
bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiea-

gare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Laureus Capital pa vissa villkor

beviljas dispens fran budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndamndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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