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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Tandlakare

Karla Reigo AB dispens fran den budplikt som har uppkommit till foljd av att bolaget genom

deltagande i en apportemission forvérvat aktier i Crowdsoft Technology AB.

Om Tandlékare Karla Reigo AB forvérvar ytterligare aktier i Crowdsoft Technology AB och

darigenom oOkar sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 10 april 2018 en framstallning fran Peter Reigo. Fram-

stallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors foljande.

Aktierna i Crowdsoft Technology AB, org. nr 556725-4866, (“Crowdsoft”) handlas pa
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Aktietorget. Crowdsofts aktiekapital uppgar till 35 437 198,875 kr, vilket idag ar fordelat pa
1 417 487 955 aktier.

Tandlédkare Karla Reigo AB (”Tdl Reigo”), org. nr. 556651-1837, dger sedan den 22 mars
2018 429 977 265 aktier i Crowdsoft motsvarande 30,33%. Tdl Reigo ar bolagets storsta

agare.

Crowdsoft genomforde den 13 mars 2018, efter ett enhélligt beslut av extra bolagsstamma, en
apportemission om 600 000 000 for kop av Flowscape AB (“Flowscape™), org. nr. 556866-
9625. Tdl Reigo &gde 71,7% av Flowscape och erholl genom apportemissionen erholl 429
977 265 aktier i Crowdsoft. | samband med apportemissionen genomférdes dven en foretra-
desemission om 517 136 931 aktier varav endast 472 730 001 aktier tecknades.

Nér avtalet om Crowdsofts uppkdp av Flowscape tecknades var ambitionen att 517 136 931
aktier skulle tecknas i foretradesemissionen. Om sa skett hade Tdl Reigos andel endast varit
29,4 % och saledes underskridit budpliktsgransen enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings
takeover-regler for vissa handelsplattformar (”takeover-reglerna”). Nu tecknades inte foretra-
desemissionen enligt forvantningarna och darmed blev Tdl Reigos andel 6ver 30 % och sale-

des foremal for budplikt.

Harmed ansoker Tdl Reigo om dispens fran budpliken eftersom de dgda Crowdsoft aktierna
forvarvades genom apportemission och ambitionen i samgaendet inte var att Gverskrida 30 %.
Dock dverskreds 30 %-gransen p.g.a. att tdckningsgraden i foretradesemissionen var lagre én

forvantat och darmed 6verskrider idag Tdl Reigo gransen med 0,3 %.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna revideras senast 2018-04-01, men hade i nu aktuellt hd&nseende samma lydelse i den
tidigare versionen. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den

svenska aktiemarknaden.



Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa AktieTorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa AktieTorget i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som férvérvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar Aktiemarknads-
namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att
aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser forenas regelmassigt med
villkor av innebord att aktieagarna infor bolagsstammans behandling av emissionsfragan ska
vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma
att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen stddjas av en stor majoritet
(2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebar att man vid bolagsstimmans beslut, i fore-
kommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen

avser.

| det nu aktuella fallet Tdl Reigo i en apportemission forvarvat aktier i Crowdsoft i sadan ut-
strackning att budplikt uppkommit enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna. Aktierna i fraga
utgor i praktiken betalning for aktier i bolaget Flowscape, vilka Tdl Reigo overlatit till

Crowdsoft.

Dispens fran budplikt av det slag som det nu &r fraga om soks och beviljas vanligen in-
for bolagsstamman. | det nu aktuella fallet har bolagsstdmman i Crowdsoft visserligen

redan beslutat om emissionen och aktieforvarven genomforts, men eftersom den



fyraveckorsfrist inom vilken ett budpliktsbud ska laggas inte hade 16pt ut nér dispensan-

sOkan gavs in anser ndmnden att ansdkan kan provas.

Bolagsstammobeslutet om apportemissionen for forvarv av Flowscape fattades enhélligt.
Huruvida aktiedgarna infor stimman ocksa informerades om hur stor kapital- och rostandel i
Crowdsoft som huvudéagaren i Flowscape, Tdl Reigo, skulle kunna komma att uppna framgar
inte av framstéllningen. Ndmnden anser emellertid, bl.a. mot bakgrund av vad som i fram-
stéllningen anférs om anledningen till att Tdl Reigo kommit att éverskrida budpliktsgréansen
och att det handlar om ett 6verskridande med bara nagra tiondels procent, att det i detta fall
anda ar mojligt att medge dispens fran budplikten (jfr bl.a. AMN 2018:11). Om Tdl Reigo

forvarvar ytterligare aktier i Crowdsoft ska budplikt uppkomma.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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