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BESLUT

Aktiemarknadsnd@mnden medger, under de i framstaliningen angivna forutsattningarna, Tele2
AB dispens fran skyldigheten att inom fyra veckor fran offentliggdrande av fusionen med
Com Hem upprétta och hos Finansinspektionen anséka om godkannande av fusionsdokumen-
tet. Namnden faststaller en ny tidsfrist till tjugonio (29) veckor fran offentliggérandet.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allméant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att underratta namnden infor

offentliggdrande av fusionen sa att uttalandet kan offentligg6ras i samband darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 maj 2018 en framstéllning fran Advokatfirman
Vinge KB som ombud for Tele2 AB. Framstallningen ror ytterligare dispens fran fyraveck-

orsfristen for uppréttande av fusionshandling.

FRAMSTALLNINGEN

| framstéllningen anfors foljande.
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Den 10 januari 2018 offentliggjorde Tele2 AB, org. nr 556410-8917 ("’ Tele2”’), och Com Hem
Holding AB, org. nr 556858-6613 ("Com Hem”), att styrelserna antagit en fusionsplan enligt
23 kap. 1 § andra stycket 1 aktiebolagslagen (”Fusionen”). Fusionen ska ske genom att Tele2
absorberar Com Hem, vilket enligt tidigare kommunicerad tidplan forvéntas ske under andra
halvaret 2018. Bolagens aktier ar noterade pa Nasdag Stockholms huvudmarknad. Avsnitt V i
takeover-reglerna ar tillampligt pa Fusionen, som avses understéllas bolagstammorna i bade
Tele2 och Com Hem.

Tele2 har tidigare (se AMN 2018:01) erhallit dispens fran kravet enligt punkten 11.6 (jfrd med
punkten V.1) i Nasdaq Stockholms takeover-regler att inom fyra veckor fran offentliggérandet
av Fusionen upprétta och hos Finansinspektionen ansoka om godké&nnande av ett fusionsdoku-
ment. Namnden faststéllde da en ny tidsfrist om 18 veckor fran offentliggrandet av Fusionen.
Bakgrunden &r att fusionsvederlaget utgors av en kombination av kontanter och B-aktier i
Tele2, vilket innebdr att Tele2, utdver det fusionsdokument innehallande information likvardig
med den som ska finnas i ett prospekt och som ska uppréttas enligt svenska regler (se kommen-
taren till punkten V.3 i takeover-reglerna), ska uppratta ett Registration Statement pa Form F-
4 enligt amerikanska regler att inges till den amerikanska vardepappersmyndigheten (U.S. Se-
curities and Exchange Commission). Tele2 och Com Hem upprattar for narvarande finansiell
information i enlighet med IFRS sasom antagna av EU. For att uppfylla krav enligt det ameri-
kanska regelverket kravs att finansiell information som ingar i Registration Statement ska vara
reviderad i enlighet med IFRS sdsom antagna av PCAOB (Public Company Accounting Over-
sight Board), vilket medfor att ett omfattande arbete maste utforas av bolagens revisorer. Detta
arbete maste ske parallellt med upprattandet och ingivandet av Registration Statement respek-
tive fusionsdokumentet. Da det nu star klart att det omfattande arbete som maste utforas av
Tele2s revisor kommer att ta ytterligare tid i ansprak, aterkommer Tele2 som tidigare

forutskickats med en begédran om ytterligare forlangning av dispensen fran fyraveckorsfristen.

Med hanvisning till ovanstaende begar Tele2 att Aktiemarknadsnamnden ger ytterligare dis-
pens fran kravet enligt punkten 11.6 (jfrd med punkten V.1) i Nasdaq Stockholms takeover-
regler att inom fyra veckor fran offentliggérandet av Fusionen uppratta och hos Finansin-
spektionen ansoka om godkannande av ett fusionsdokument. Tele2 begar att naimnden medger
ytterligare 11 veckors forlangning och saledes faststaller en ny tidsfrist om sammanlagt 29

veckor fran offentliggdrandet av Fusionen.



Tele2 kan komma att aterkomma med en begéaran om ytterligare forlangning av fristen.

OVERVAGANDEN

Fran minoritetsskyddssynpunkt gor sig likartade skyddsintressen gallande oberoende av om
ett Overtagande av ett malbolag genomfors som ett uppkopserbjudande eller t.ex. genom ett
fusionsforfarande. Darfor foreskrivs i punkten V.1 i Nasdaq Stockholms takeover-regler att
reglerna, med endast vissa i punkten V.3 angivna undantag, ska dga motsvarande tillampning
vid fusioner och fusionsliknande forfaranden. Enligt punkten V.2 far en fusion eller ett fus-
ionsliknande forfarande som avses i punkten V.1 offentliggdras endast om det 6vertagande
bolaget gentemot borsen har atagit sig att bl.a. folja reglerna i avsnitt V. Det ankommer pa

Aktiemarknadsnamnden att tolka och préva fragor om dispens fran reglerna (punkten 1.2).

Av punkten 11.6 (jfrd med punkten V.1) i takeover-reglerna foljer att Tele2, inom fyra veckor
fran offentliggorandet av fusionen, ska upprétta och hos Finansinspektionen ansdka om god-
k&nnande av ett fusionsdokument (se 2 b kap lagen om handel med finansiella instrument).
Tele2 har tidigare erhallit dispens fran detta krav, varvid namnden faststallde tidsfristen till 18
veckor fran offentligg6randet av fusionen (AMN 2018:01). | den nu aktuella framstéllan hem-
staller Tele2 om ytterligare forlangning av tidsfristen, till sammanlagt 29 veckor. Enligt ndémn-
dens mening finns det forutsattningar att, pa i ansokan anforda skél, bevilja en sadan forlang-

ning. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot en sadan forlangning foreligger inte.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepap-

persmarknaden behandlats av namndens ordférande.

P& Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog



