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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna
SENS Intressenter AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget

tecknar aktier i den planerade apportemissionen i IQS Energi Komfort AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdamman i 1QS Energi Komfort AB informeras om hur stor
kapital- respektive rostandel som SENS Intressenter AB hogst kan fa genom att teckna
aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid

rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av SENS Intressenter AB.

Om SENS Intressenter AB sedermera forvérvar ytterligare aktier i 1QS Energi Komfort AB

och darigenom okar sin rostandel uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 3 augusti 2018 en framstallning fran Advokatfirman
Lindahl sasom ombud for SENS Intressenter AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt i

samband med teckning av aktier i en apportemission.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak foljande.

Bakgrund

SENS Intressenter, org.nr 556713-2286, &r huvudaktiedgare i Sustainable Energy Solutions
Sweden AB, org. nr 556717-9295 (”SENS”), med ett dgande om cirka 62 procent av aktierna
och rosterna. SENS Intressenter ar ett bolag som investerar i och utvecklar bolag inom energi-

teknik och energiproduktion.

IQS Energi Komfort AB, org. nr 556530-5868 (”Bolaget”), ér ett publikt bolag vars aktier ar
listade pa North Growth Market Nordic MTF. Bolaget bedriver verksamhet inom energiopti-
mering med fornyelsebar energi genom att salja och projektera installationer av varmepumpar

och solceller.

SENS Intressenter har, tillsammans med 6vriga aktiedgare i SENS, fort forhandlingar och in-
gatt avtal med Bolagets storre aktiedgare, representerande cirka 50 procent av aktierna i Bola-
get, géllande en transaktion varigenom Bolaget forvarvar samtliga stamaktier i SENS och er-

lagger betalning 1 form av nyemitterade aktier 1 Bolaget (" Apportemissionen”).

| Bolaget finns for nérvarande 11 364 453 aktier i ett aktieslag. SENS Intressenter &ger inte

nagra aktier i Bolaget.



| SENS finns 2 585 aktier, fordelat pa 2 565 stamaktier motsvarande cirka 99,2 procent av ka-
pital och roster samt 20 preferensaktier motsvarande cirka 0,8 av kapital och réster. Om for-
varvet genomfors kommer Bolaget att bli &gare till Stamaktierna men inte till Preferensakti-
erna och SENS att bli ett dotterbolag till Bolaget.

For det fall forvarvet, och darmed Apportemissionen, genomfors och SENS Intressenter teck-
nar sig for aktier i densamma motsvarande hela sitt innehav i SENS, kommer SENS Intres-
senters rostandel uppga till cirka 55,6 procent av rosterna i Bolaget och darmed uppna, och
Overstiga, tre tiondelar av rosterna i Bolaget, vilket aktualiserar budplikt i enlighet med 111.1 i

Kollegiets takeover-regler.

Skal for dispens fran budplikt

Om sarskilda skal foreligger kan enligt punkten 1.2 | takeover-reglerna dispens medges fran
reglerna om budplikt. Som sérskilda skél ndmns i kommentaren till bestdammelsen bland annat
att gransen for budplikt har passerats till foljd av en emission av aktier som antingen utgor ve-
derlag vid kop av bolag eller &r ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med bety-

dande ekonomiska svarigheter.

Den verksamhet som Bolaget bedriver har langa séljcykler for projekt, och sadana projekt kan
inledas med en eller flera ar langa forsaljnings- och dimensioneringsprocesser. Aven om Bo-
laget ligger i framkant vad galler fornyelsebar energi har forséljningen &nnu inte tagit fart i

forvantad takt.

Under det senaste aret har Bolaget haft en mycket svag finansiell utveckling. Bolaget genom-
forde med anledning hdrav under 2017, dels en riktad nyemission, dels en foretradesemission.
Bolagets prognos var att emissionerna skulle ge Bolaget tillrackligt med rorelsekapital for en
tid framover men till foljd av fler forskjutna orderingangar, och saledes minskad forséljning,

gav emissionerna inte 6nskad effekt.

Under rakenskapsaret 2017 omsatte Bolaget 35 milj. kr med en forlust om 14 milj. kr. Bolaget
genomforde en foretradesemission om knappt 8 milj. kr under varen 2018 men kapitalsituat-
ionen d&r fortsatt mycket anstrangd och Bolaget ar i akut behov av en I6sning av sitt finansiella

problem.



Bolaget och SENS ar verksamma inom energilosningar; Bolaget ar framst inriktat pa service
och installation, medan SENS har en betydande patentportfélj och utfér entreprenader. Till-
sammans kommer bolagen skapa betydande synergier. SENS har erbjudit Bolaget, och Bola-
get har accepterat, en bryggfinansiering fram till den extra bolagsstdmman dar
Apportemissionen ska beslutas. Forvarvet, och darigenom Apportemissionen, r saledes en

l6sning pa de finansiella problem som Bolaget har och borjan pa ett langsiktigt samarbete.

Hemstallan

| framstéllningen hemstalls att Aktiemarknadsndmnden mot bakgrund av vad som anfors i
framstallningen medger SENS Intressenter undantag fran den budplikt som annars uppkom-

mer vid genomforande av Apportemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa North Growth Market Nordic MTF.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa North Growth Market Nordic MTF i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedgare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att dver-
lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.



Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som férvérvar egendomen, dvs. ak-
tiedgaren har tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar Aktiemarknads-
namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att
aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission, se bl.a. AMN 2017:39. Sadana dispen-
ser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdmmans be-
handling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den
aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemiss-
ionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid
bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiea-

gare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anférda och i linje med namndens praxis ska SENS Intressenter pa vissa vill-
kor beviljas dispens fran budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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