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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 26 november 2018 en framstallning fran
Baker & McKentzie Advoktbyra AB pa uppdrag av Jin Jiang och Sino-CEE Fund. Fram-

stéllningen ror tolkning av Nasdaqg Stockholms takeover-regler.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Jin Jiang och Sino-CEE Fund ingick den 9 augusti 2018, genom sitt svenska gemensamt he-
ldgda bolag Aplite Holdings AB ("Budgivaren™), avtal med Radisson Hospitality Inc. om
forvirv av totalt 87 552 187 aktier motsvarande 50,211 procent av aktierna i Radisson Hospi-
tality AB ("Radisson AB") att betalas kontant till ett pris om 35.00 SEK per aktie, totalt

342 294 890 USD med tillampning av den i aktiedverlatelseavtalet angivna vaxelkursen om

[1 Baserat p& 174 388 857 aktier i Radisson AB (inklusive 2 532 556 aktier som innehas av Radisson AB)
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USD/SEK 1/8,9523 som faststallts utifran Bloomberg Markets vaxlingskurs den 8 augusti
2018 (dagen fore ingaendet av aktiedverlatelseavtalet (“Transaktionen").

Efter genomforandet av forvarvet den 13 november 2018 dr Budgivaren under en skyldighet
att inom fyra veckor lamna ett budpliktserbjudande avseende resterande aktier i Radisson AB,
eller avyttra aktier sa att aktieinnehavet inte representerar tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i Radisson AB. Budgivarens intention ar att lamna ett kontant budpliktserbju-
dande till samtliga aktiedgare i Radisson AB dar vederlaget for aktierna i budpliktserbju-
dandet avses lamnas i SEK och uppga till minst 35,00 SEK per aktie. | relation till bud-
pliktserbjudandet kommer Transaktionen enligt Takeover-reglerna 11.13 utgéra en sa kallad

foraffar.

I kommentaren till 11.13 i Takeover-reglerna anges att om en foraffar gjorts som en kon-
taktaffar men i annan valuta an vederlagsvalutan i erbjudandet, ska vardet av foraffaren
bestdammas med hansyn till valutakursen vid féraffaren. | enlighet med den ovan tillampande
principen uppgar vardet av foraffaren till 342 294 890 USD for samtliga 87 552 187 aktier,
med tillampande av den i aktiedverlatelseavtalet angivna vaxelkursen om USD/SEK 1/8,9523,

vilket motsvarar ett pris om 35,00 SEK per aktie.

Hemstéllan

Budgivaren hemstaller att Aktiemarknadsnamnden bekréftar att erbjudandepriset i ett even-
tuellt budpliktserbjudande inte maste vara hogre an 35,00 SEK, dvs. vardet av foraffaren med
tillampande av den vid foraffaren géllande vaxelkursen, oavsett dollarkursens utveckling i
forhallande till SEK efter den 8 augusti 2018.

OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stammelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier. Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett
offentligt uppkdpserbjudande ldamnas endast av den som gentemot den bors som driver den

reglerade marknad déar malbolagets aktier ar upptagna till handel har atagit sig att bl.a. folja de



regler som borsen har faststallt for sadana erbjudanden. Budgivaren maste infor sitt erbju-
dande avseende forvarv av aktier i Radisson AB gora ett sadant atagande. Det ankommer pa

Aktiemarknadsndmnden att tolka takeover-reglerna (punkten 1.2).

En grundlaggande princip i takeover-reglerna ar att malbolagets aktieagare ska ges en likvér-
dig behandling. Principen medfor att villkoren i ett erbjudande i vissa fall maste anpassas till
villkoren i andra aktieforvarv som budgivaren gjort. Ett erbjudande som offentliggors efter ett
aktieforvarv, ska salunda enligt punkten 11.13 forsta stycket vara minst lika formanligt for
dem till vilka erbjudandet riktas, som det tidigare forvarvet (foraffaren), om det forflutit kor-
tare tid an sex manader mellan foraffaren och erbjudandet. Bestammelsen innebér, att en
jamforelse maste goras mellan villkoren i foraffaren och villkoren i erbjudandet. Jamforelsen
ska, enligt kommentaren till bestaimmelsen, avse vardet pa det lamnade respektive erbjudna
vederlaget varvid det i foraffaren Iamnade vederlaget normalt ska varderas efter forhallandena
vid avtalstidpunkten i foraffaren och villkoren i erbjudandet normalt ska varderas efter

forhallandena vid erbjudandets lamnande.

Om en foraffar gjorts som en kontantaffar men i annan valuta an vederlagsvalutan i erbju-
dandet, ska vérdet av foraffaren, enligt kommentaren, bestdammas med héansyn till valu-
takursen vid foraffaren. “Om exempelvis erbjudandet lamnas i kronor och en foraffér gjorts 1
dollar, ska foraffarens varde bestimmas med utgangspunkt i motvérdet av foraffaren i kronor
med tillimpning av valutakursen vid tidpunkten for foraffaren” (Kommentaren till punkten

11.13).

Tillampat pa det nu aktuella fallet, dér det av avtalet enligt namndens mening far anses
framga att likvid i affaren bestamts i USD, innebér detta enligt namndens mening att vederla-
get i budet minst maste uppga till 342 294 890 USD/87 552 187 aktier omraknat till den offi-
ciella vaxelkursen USD/SEK pa avtalsdagen, dvs. den 9 augusti. Nagra skal for att tillampa en
annan vaxelkurs har inte anforts. Fragestallaren har upplyst namnden att stangningskursen den
9 augusti var 9,0058.

I behandlingen av detta drende har deltagit Marianne Lundius (ordforande),

Peter B&arnhielm, Robert Ohlsson, Carl-Johan Pousette och Erik Sjoman.
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