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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnadmnden med stod av Kollegiet for svensk

bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Santos Jain
dispens fran den budplikt som skulle uppkomma till f6ljd av att Santos Jain deltar i den plane-

rade apportemissionen i Pantaluren Group AB. Dispensen galler pa villkor att:

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Pantaluren Group AB informeras om hur stor kapital-

respektive rostandel som Santos Jain hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid

man vid rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Santos Jain.

Om Santos Jain forvarvar ytterligare aktier i Pantaluren Group AB och darigenom okar sin

rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentligg6ras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts

allmant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmént kand. Uttalandet
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ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sokanden att i forvag underratta namn-
den om tidpunkten for offentliggérande av transaktionen, sa att uttalandet kan offentliggéras i

samband darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 8 februari 2019 en framstéllning fran Advokatfirman
Glimstedt pa uppdrag av Santosh Jain (bosatt i Storbritannien). Framstéllningen ror dispens
fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs i huvudsak féljande.

Aktierna i Pantaluren Group AB (”Bolaget™), org.nr 559026-5566, handlas pa NGM Nordic
MTF. Bolaget bedriver parti- och detaljhandel inom elektronik, framst mobiltelefoner.

Bolaget har den 30 januari 2019 tecknat ett avtal med Santosh Jain om forvarv av samtliga
aktier i det av Santosh Jain heldgda bolaget Mediacle Ltd. Mediacle &r ett bolag baserat i Stor-
britannien som erbjuder digitala tjanster inom frdmst iGaming och IT-marknadsféring. Forvar-
vet avses till storsta delen genomforas genom en apportemission déar Santosh Jain erhaller be-
talning for aktier i Mediacle i form av 10 592 899 nyemitterade aktier i Bolaget. Efter ge-
nomférd apportemission kommer Santosh Jain &ga aktier motsvarande 87,60 procent av kapita-
let och rosterna i Bolaget. Darigenom uppkommer budplikt for Santosh Jain, dvs. en skyldighet
att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i Bolaget.

Forvarvet ar villkorat dels av att bolagsstimman i Bolaget godkanner forvérvet och darmed
beslutar om ovanstaende apportemission, dels av att Aktiemarknadsnamnden lamnar dispens
fran budplikten i enlighet med denna ansokan. Bolaget har for avsikt att ge aktiedgarna pa den
bolagsstdamma i Bolaget som kommer att besluta om forvarvet och apportemissionen fullstandig
information om dels motiven till forvérvet, dels hur stor kapital- respektive rostandel som

Santosh Jain kommer att erhalla i Bolaget vid genomférd apportemission. Bolagets styrelse gor



bedomningen att forvarvet genomfors pa marknadsmassiga villkor och avser dven inhamta ett
varderingsutlatande avseende vardet pa Mediacle som ska presenteras for aktieagarna i god tid

fore den bolagstdmma dér transaktionen ska behandlas.

Hemstallan

Santosh Jain hemstaller mot bakgrund av ovanstaende att Aktiemarknadsnamnden medger ho-
nom undantag fran den budplikt som uppkommer till f6ljd av hans deltagande i apportemissio-

nen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic MTF.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa NGM Nordic MTF i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebéar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.



En av dessa omstandigheter &r att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt egen-
dom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktiedga-

ren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an
den majlighet for aktiedagare att lamna bolaget som budplikten innebar. Vid en sadan prévning
kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en bolagsstamma forutsatter

stod av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdmmans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bo-
lagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran réster som avges av den aktiedgare
som budpliktsdispensen avser.

| det nu aktuella fallet avser Santos Jain att teckna aktier i Bolaget i saddan utstrackning att
budplikt uppkommit enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna. Aktierna i fraga utgor betalning
for aktier i bolaget Mediacle.

Enligt namndens mening foreligger darmed forutsattningar for att bevilja dispens fran
budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan &r in-
formerade om hur stor kapital- och réstandel som Santos Jain darigenom kan komma att
uppna. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland aktiedgarna. Nagra
skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat undantag kan inte

anses foreligga.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis (se bl.a. AMN 2018:27) ska

Santos Jain ansokan om dispens fran budplikt, under ovan angivna forutsattningar, bifallas.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndamndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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