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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 7 mars 2019 en framstallning fran Advokatfirman
Tdrngren Magnell som ombud for Arwidsro Investment AB ("Arwidsro™). Den 14 mars 2019
inkom Arwidsro med en kompletterande framstéllning. Framstallningarna ror fragor om god

sed pa aktiemarknaden.

FRAMSTALLNINGAR

| framstallningen av den 7 mars anfors i huvudsak foljande.

Bakgrund

Allman information

Oasmia Pharmaceutical AB, org. nr. 556332-6676, ("Oasmia" eller "Bolaget") ar ett lakeme-

delsbolag som utvecklar lakemedel med fokus pa human- och veterinaronkologi. Oasmias ak-
tie ar noterad pdA NASDAQ Stockholm ("Bdrsen™) sedan 2010. Oasmias aktie ar d&ven noterad
pa Frankfurt Stock Exchange, Tyskland, och pa Nasdaq Capital Market, USA. Det totala an-
talet aktier och roster i Oasmia uppgick per dagen for Arwidros framstallning till

201 952 111.
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Arwidsro innehar 36 755 592 aktier i Bolaget motsvarande 18,2 procent av det totala antalet
utestaende aktier och roster i Oasmia. Arwidsro ar sedan hosten 2016 storagare i Oasmia och
sedan 2018 huvudéagare. Per Arwidsson ar tillsammans med Arwidsro part i drendet forekom-
mande avtal och Per Arwidsson och Arwidsro bendmns i vissa sammanhang nedan gemen-
samt "PA”.

Handelseférloppet

Arwidsro har begart att Oasmia kallar till en extra bolagsstamma déar fraga om styrelsesam-
manséattning ska provas av aktiedgarna. Arwidsro anser att Oasmias nuvarande styrelse inte
foljer lag eller ingangna avtal samt brister i sin informationsgivning till marknaden, vilket gor
att Arwidsro inte langre har fortroende for styrelsen. Vidare anser Arwidsro att den nuvarande
styrelsen inte har tillracklig erfarenhet och kapacitet for att transformera Oasmia fran ett
forskningsintensivt bolag till ett kommersiellt lyckat life-science bolag.

Vissa av de atgarder och handelser som har gjort att Arwidsro har tappat fortroende for styrel-
sen ar aven foremal for tvist mellan Arwidsro och Oasmia. Tvisten redogors kortfattat for i

Bilaga 1 (utesluten har).

Den 9 november 2018 skickade Arwidsro en begaran till Bolagets styrelse om att Oasmia
skulle kalla till en extra bolagsstdamma enligt 7 kapitlet 13 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551) ("ABL™), Bilaga 2 (utesluten hér). | begaran angavs att arendet som Arwidsro
onskade att fa behandlat vid extra bolagsstimma var utseende av en ny styrelse. Eftersom
Oasmia inte sammankallade stamman inom den tvaveckorsfrist som foreskrivs i lagen skick-
ade Arwidsro den 26 november 2018 en begéran till Bolagsverket om att Bolagsverket skulle
kalla till en extra bolagsstdmma i enlighet med 7 kapitlet 17 § andra stycket, Bilaga 3 (uteslu-

ten har).

Den 28 november 2018 meddelade Oasmia genom ett pressmeddelande att Oasmia avsag att
kalla till en extra bolagsstamma med anledning av Arwidsros begaran. I samma pressmed-

delande skrev Oasmia att:



"Arwidsros uteslutande syfte med att fa till stdnd en extra bolagsstamma far antas vara att
darigenom fa tillsatt en styrelse som &r beredd att fatta ett beslut till forman for Arwidsro i
den ovan namnda tvisten. Ett sddant beslut skulle innebéra ett otillborligt gynnande av
Arwidsro pa bekostnad av Oasmias Gvriga aktiedgare och vara i strid med aktiebolagslagens

generalklausul.”

Samma dag, den 28 november 2018, erhéll Arwidsro ett forelaggande fran Bolagsverket med
anledning av att det inte framgick att Arwidsro var direktregistrerad aktiedgare enligt det in-
skickade utdraget fran aktieboken utan istallet som forvaltarregistrerad, Bilaga 4 (utesluten
hér). Med anledning av detta tillsag Arwidsro genast att dess aktier blev direktregistrerade.

Oasmia utfardade aldrig nagon kallelse med anledning av den begaran som framstélldes den
9 november 2018. Nagot meddelande till marknaden eller till Arwidsro om varfor ndgon kal-

lelse inte utfardades lamnades inte.

Den 3 december 2018, nar Arwidsro tillforsakrat sig om att dess aktier var direktregistrerade,
skickades en ny begdran till styrelsen for Oasmia, Bilaga 5 (utesluten har). I enlighet med 7
kapitlet 13 § andra stycket ABL var saledes Oasmia skyldigt att kalla till extra bolagsstamma
senast den 17 december 2018.

Den 14 december 2018 utfardade Oasmia en kallelse till extra bolagsstamma att hallas den
25 januari 2019, Bilaga 6 (utesluten har). I kallelsen angavs att bakgrunden till kallelsen var
Arwidsros begaran. Vidare lamnade Oasmia den 17 december 2018 genom ett pressmed-
delande, Bilaga 7 (utesluten héar), sin syn pa Arwidsros begéran och uttryckte da bland annat
att:

"Begaran om extra bolagsstamma maste ses mot bakgrunden av PA:s ansprak pa tecknings-
optioner i Oasmia, vilka PA inte har ratt till enligt Oasmias styrelse. Styrelsen kan inte se na-
got annat syfte med begaran om bolagsstamma an ett forsok av PA att byta ut bolagets sty-

relse i avsikt att soka komma at dessa teckningsoptioner och pa sa séatt berika sig sjalv."

Den 20 december beslutade Bolagsverket att avsla Arwidsros begéran, Bilaga 8 (utesluten

har). Avslaget motiverades med att Oasmia under Bolagsverkets handlaggning utfardat en



kallelse till en extra bolagsstamma, vilket enligt Bolagsverkets mening innebér att det saknas

forutsattningar for Bolagsverket att utfarda en kallelse.

Den 14 januari meddelade Arwidsro sitt forslag pa nya styrelseledamoter for Oasmias valbe-
redning. Eftersom valberedningen inte offentliggjorde Arwidsros forslag till ny styrelse of-
fentliggjorde Arwidsro forslaget genom ett pressmeddelande den 15 januari 2019, Bilaga 9
(utesluten har). Till nya styrelseledamoter foreslogs Jorgen Olsson, Sven Rohmann och Peter
Zonabend. Arwidsros bedémning var att den foreslagna styrelsen uppfyllde samtliga krav pa
en styrelse i ett borsbolag. Arwidsro upplevde dven att ett stort antal av Oasmias 6vriga ak-
tiedgare stodde forslaget. Under januari hade ett betydande antal aktiedgare i Bolaget lamnat

rostfullmakt till Arwidsro for stamman.

Den 21 januari 2019 offentliggjorde Oasmia via ett pressmeddelande att den planerade extra
bolagsstdmman stéllts in av Oasmia Bilaga 10 (utesluten héar). Beslutet att stalla in extra bo-

lagsstdmman motiverades med att:

"Den 15 januari 2019 presenterade Arwidsro forslag till ny styrelse i Oasmia. Oasmias sty-
relse samt majoriteten i dess valberedning bedémer att fragan om styrelsens sammanséttning
bor beredas ytterligare i syfte att sakerstélla att ett foérslag uppfyller de krav som uppstalls i
Nasdaq Stockholms regelverk, Svensk kod for bolagsstyrning och andra for Oasmia tillamp-
liga noteringskrav. For att varna Bolaget, och mot bakgrunden att Oasmia och Arwidsro un-
der hand for diskussioner kring den uppkomna tvisten mellan Bolaget och Arwidsro, har
Oasmias styrelse beslutat att stalla in den extra bolagsstamman som avsags att hallas den 25
januari 2019. Oasmias styrelse har for narvarande inte for avsikt att kalla till ny extra bo-

lagsstamma pa basis av Arwidsros begaran."

Efterfoljande dag, den 22 januari 2019, offentliggjorde Oasmia ytterligare ett pressmed-
delande dér ytterligare motivering till beslutet att stélla in den extra bolagsstdmman lades
fram, Bilaga 11 (utesluten hér). I detta pressmeddelande gick styrelsen fér Oasmia &nnu
langre och pekade pa specifika regler i Nasdag Stockholms Regelverk for Emittenter som

Arwidsros forslag inte uppfyllde enligt styrelsen:



"Det forslag till ny styrelse i Oasmia som kort tid fére den planerade bolagsstéamman presen-
terades av Arwidsro Investment AB och Per Arwidsson (gemensamt "Arwidsro") &r inte for-
enligt med Nasdagq Stockholm AB:s ("Nasdaq") krav pa en styrelse i ett bérsbolag, se framst

Nasdags Regelverk for Emittenter, avsnitt 2.4 om Emittentens organisation.

| samma pressmeddelande 1at Oasmia dven meddela att:

"I rattsligt hanseende foreligger inget forbud eller annat lagligt hinder i aktiebolagslagen for
styrelsen att stalla in en bolagsstamma, i vart fall inte under rddande omstandigheter. Styrel-
sen for Oasmia har fastmera haft en skyldighet att tillvarata Oasmias och samtliga dess ak-
tiedgares intressen och darfor funnit det i hogsta grad angelaget att stalla in stamman i beak-
tande av radande forhallanden, vilka utvecklats i en fyrsidig skrivelse till Nasdaq av den 21
januari 2019. Med hansyn till de specifika omstandigheterna i arendet ser Oasmias styrelse

inte heller att styrelsens agerande star i strid med god sed pa aktiemarknaden."

Med anledning av att Oasmia stéllde in den extra bolagsstamman skickade Arwidsro anyo en
begéran till Bolagsverket den 22 januari 2019 att Bolagsverket skulle kalla till en extra bo-
lagsstdmma, Bilaga 12 (utesluten har). Under Bolagsverkets handlaggning av drendet bered-
des Oasmia mojlighet att yttra sig och Bolagsverket meddelade i samband med detta att Bo-
lagsverket avsag att fatta beslut i arendet omkring den 5 februari 2019 pé eftermiddagen. Bo-
lagsverket meddelade aven Arwidsro och allmanheten att en ny kallelse fran Oasmia skulle

gora att Bolagsverket var forhindrat att utfarda en kallelse.

Samma dag som Bolagsverket annonserat att beslut skulle fattas, den 5 februari 2019, kallade
Oasmia aterigen till en extra bolagsstimma, denna gang att hallas den 19 mars 2019, Bi-

laga 13 (utesluten har).

Bolagets kallelse medforde att Bolagsverket aterigen meddelade att det enligt Bolagsverkets
mening saknades forutsattningar for Bolagsverket att kalla till stdmma. Bolagsverket gav sam-
tidigt Arwidsro mojligheten att yttra sig i arendet. Arwidsro inkom med ett sadant yttrande
den 13 februari 2019 dar Arwidsro argumenterade for att Bolagsverket borde utfarda en kal-
lelse till en extra bolagsstdmma trots att Oasmia utfardat en kallelse. Arwidsros yttrande stod-

des av ett utlatande av professor Daniel Stattin, Bilaga 14 (utesluten har). Den 14 februari



2019 meddelade emellertid Bolagsverket att det ansag att det inte finns forutsattningar for Bo-
lagsverket att kalla till en extra bolagsstdmma, men att Bolagsverket avvaktar med att fatta ett
slutligt beslut avseende Arwidsros begéran till dess att tiden for den extra bolagsstamma

Oasmia kallat till har passerat.

Den 1 mars 2019 offentliggjorde Oasmia delarsrapport for perioden maj 2018 — januari 2019
och uttalade foljande om den instéllda stimman:

"Tyvarr har kvartalet praglats av en agarstrid inom bolaget dar Arwidsro Investment AB och
Per Arwidsson begért en extra stamma for att byta ut styrelse och ledning i Oasmia. Oasmias
styrelse var nddgade att stélla in extrastamman da det styrelseforslag som Arwidsro presente-
rade pa flera punkter inte uppfyllde Nasdags krav avseende bl a kompetens, erfarenhet och
kunskap om bolaget vilket strider mot flertalet regelverk och skulle kunna varit ett hot mot
bade bolagets fortsatta verksamhet samt borsnotering. Bolagets valberedning och styrelse har
en forhoppning om att komma till en gemensam éverenskommelse med Arwidsro och dess fo-

retradare innan nasta extra stamma."

Den 4 mars offentliggjorde Oasmia att Oasmia har genomfort en placering av aktier, genom
en riktad nyemission av 22 948 535 aktier, motsvarande cirka 10,2 procent av kapitalet i Bo-
laget, till en begrénsad grupp vidtalade investerare mot kontant betalning. Emissionen skedde
med stod av bemyndigande fran arsstamman som hélls den 25 september 2018. Oasmia upp-
gav att skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretriidesritt var att “diversifiera aktieagarba-
sen med institutionella investerare och investerare i lakemedelsbranschen, daribland Bola-
gets samarbetspartner OncoGenerix USA, Inc. med ett belopp om cirka 70 MSEK, samt att pa
samma gang genomfora en kapitalanskaffning pa ett tids- och kostnadseffektivt sétt.” Nagon
ytterligare information om till vilka emissionen riktades till angavs inte. Det gavs inte heller
information om nér betalningen ska vara genomférd. Emissionens storlek innebdr att den kan
komma att ha vésentlig betydelse for huruvida Arwidsros forslag till ny styrelse far stod pa

stamman.



Arwidsros bedémning av handelseférloppet

Overgripande bedémning

Arwidsro vill att en ny styrelse véljs i Oasmia och har darfér med stéd av ABL begart att
Oasmia ska kalla till extra bolagsstdamma. Enligt den ordning som foreskrivs i ABL ska styrel-
sen kalla till en sddan stamma inom tva veckor fran begéaran och maximal kallelsetid enligt
ABL ar sex veckor. En begaran om stamma vid tidpunkt da Arwidsro kunde styrka direktregi-
strering av sina aktier framstalldes till Oasmia den 3 december 2018. Om styrelsen skulle ha
fullgjort sina skyldigheter enligt ABL skulle saledes en stimma ha kallats till att hallas senast
den 28 januari 2019 och genomforts i enlighet med kallelsen.

Oasmias styrelse forefaller vara av en annan uppfattning. Styrelsen har underlatit att uppfylla
den skyldighet styrelsen har enligt ABL. Framst genom atgérden att inte kalla till extra bo-
lagsstamma pa det séatt som anges i ABL, men &ven genom att darefter stélla in den stamma
som den darefter kallade till.! Vidare har styrelsen vid upprepade tillfallen agerat pa ett satt

som ar avsett att hindra att en stamma kallas till av Bolagsverket.

Nedan beskrivs de specifika hdndelser som Arwidsro ar kritisk till.

Utebliven kallelse

Oasmias styrelse meddelade att man avsag att kalla till en stdamma (se pressmeddelandet fran
den 28 november 2018), for att tillmotesga Arwidsros begaran, vilket skapade en forvantan
hos Arwidsro och i marknaden om att en stimma skulle kallas till och genomféras. Oasmias
styrelse underlat emellertid att kalla till stimma, inom den i lagen uppstéllda tvaveckorsfris-
ten, utan att ange varfor, vare sig till Arwidsro eller till marknaden. Arwidsro anser att ageran-
det & mycket anmarkningsvart och i strid med hur en styrelse bor agera, sarskilt en styrelse i

ett bolag pa reglerad marknad.

L1 Andersson m.fl. Aktiebolagslagen. En kommentar, avsnitt 7:41 star det att bolagsstyrelse kan stélla in stimma
med undantag av sddan stimma som ska héllas enligt lag eller bolagsordning. | det har fallet ska stamma hallas

enligt lag.



Kallelse utfardas forst nar drende har initierats hos Bolagsverket och stimman stélls in

Oasmias styrelse kallade den 14 december till stdmma forst sedan Arwidsro framstéllt en be-
garan hos Bolagsverket att kalla till stimma. Oasmia agerade saledes forst vid den tidpunkt

Bolaget insag att Bolagsverket annars skulle komma att kalla till stamma.

Oasmias styrelse stéllde darefter in stdamman bara dagar innan den skulle hallas (stimman var

kallad till den 25 januari 2019) med angivande av skal som var direkt vilseledande och felakt-

iga.

Arwidsro &r mycket kritiskt till att styrelsen stéllde in stamman som Arwidsro har rétt till en-
ligt ABL med hanvisning till risk for att den foreslagna styrelsen inte uppfyller noteringskrav
och kraven enligt Svensk kod for bolagsstyrning. Pastdendet var dven materiellt felaktigt da
den foreslagna styrelsen uppfyller Nasdaqg Stockholms krav. Nasdaq Stockholm har gjort en
bedémning, vilken framgar av Bilaga 15 (utesluten har). Ett annat skl som angavs var att det
fordes diskussioner mellan Oasmia och Arwidsro, vilket inte var sant. Det var ocksa mycket
anmarkningsvart och olampligt att Oasmia uttalade att Bolaget inte avsag att kalla till ndgon

extra bolagsstamma, eftersom en sadan skyldighet foljer av lag.

Ny Kallelse utfardas for att stoppa Bolagsverket frén att kalla

Oasmias styrelse kallade den 5 februari till en ny extra bolagsstamma i syfte att forekomma
Bolagsverket. Det var vid tidpunkten kant att Bolagsverket ansag att en kallelse fran Oasmia
skulle forhindra Bolagsverket fran att kalla. Bolagsverket hade dven meddelat tidpunkt for nar
beslut om att utfarda kallelse skulle fattas. Med endast timmar kvar till den tidpunkt da Bo-
lagsverket hade meddelat att beslut skulle fattas, kallade Oasmia till extra bolagsstimma (se
pressmeddelande fran den 5 februari 2019) (uteslutet har).

Bolagsverket hittillsvarande handlaggning av denna typ av &renden, dar Bolagsverket anser
att det saknar forutsattningar att kalla om bolaget sjalvmant har kallat, far till foljd att styrel-
sen genom att kalla till en extra bolagsstdmma (som styrelsen inte har for avsikt att genom-
fora) forhindrar Bolagsverket fran att utfarda en kallelse. Ett sadant missbruk far effekten att

minoritetsskyddsregeln som avser att ge ratt for en minoritetsaktiedgare att fa fragor provade



pa extra bolagsstamma satts ur spel. Att utnyttja en mojlighet till sddant missbruk &r sarskilt
allvarligt da fragan som aktieagaren vill fa behandlad &r sittande styrelses fortsatta fortroende

att foretrada aktieégarna.

For Arwidsro framstar det som uppenbart att Oasmia kallade till extra bolagsstamman for att
forhindra att Bolagsverket kallade. Arwidsro anser att det dven finns en uppenbar risk for att
styrelsen for Oasmia stéller in &ven denna stamma. Arwidsro anser att Oasmia pa ett utstude-
rat satt missbrukar omstandigheten att ABLs minoritetsskyddsregel &r svagt sanktionerad
och/eller att Bolagsverket har etablerat en olycklig praxis i tillampningen av regeln. Att miss-
bruket sker i ett bolag noterat pa reglerad marknad, med spritt 4gande ar extra allvarligt. Till
skillnad fran ett bolag med endast ett fatal agare, saknas det i praktiken mojlighet for aktiea-
garna i ett bolag med spritt &gande att genomféra en stimma utan medverkan av styrelsen i
bolaget. Det ar darfor mycket viktigt, enligt Arwidsros mening, att regeln om att aktieagare
ska ha mojlighet att fa till en stamma tillerkénns effekt genom normbildningen pa aktiemark-

naden.

Styrelsen kommenterar den styrelse som ar foreslagen att ersatta befintlig styrelse

Oasmias styrelse har vid upprepade tillfallen sett det som sin roll kommentera Arwidsros for-
slag till styrelse. Ett tydligt exempel pa det ar pressmeddelandet fran den 22 januari 2019 dar
det pastas, felaktigt, att den foreslagna styrelsen inte uppfyller kraven som kan stéllas pa en
styrelse i ett borsbolag. Styrelsen, som enligt forlaget ska bytas ut, har ett egenintresse av att
kritisera den styrelse som &r foreslagen att ersatta sittande styrelse. Arwidsro anser darfor att

det ar direkt olampligt att sittande styrelse kommenterade forslaget.

Riktad nyemission

Som Kollegiet for svensk bolagsstyrning (”Kollegiet”) uttalar i sin rekommendation avseende
riktade emissioner, utfardad den 21 november 2014, ska kontantemissioner i forsta hand ge-
nomféras med foretradesrétt for aktiedgarna. Kollegiet uttalar vidare att det normalt sett &r
forenligt med god sed pa aktiemarknaden att genomfora riktade emissioner om det pa “objek-
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tiva grunder ligger i aktiedgarnas intresse att avvika fran foretradesrétten”. Kollegiets utta-
lande kan inte uppfattas som att det alltid &r acceptabelt att genomfora en riktad emission,
utan att bolaget noggrant maste analysera lampligheten i det enskilda fallet.

Arwidsro anser att det under perioden fran att en aktieagare har inkommit med en korrekt be-
garan om kallelse till extra bolagsstamma dar fragan om styrelsens fortsatta fortroende ska
provas till dess att stimman har avhallits bor en styrelse endast utnyttja ett bemyndigande att
genomfora riktade nyemissioner om det foreligger synnerliga skél eftersom nyemissionen kan
missbrukas for att paverka utgangen av stammobehandlingen av fragan. Arwidsro anser inte
att nagra sadana synnerliga skal forelag i detta fall och ar darfér mycket kritisk till styrelsens
for Oasmia beslut att genomfdra en riktad nyemission.

Oasmias finansiella situation medgav att kapitalanskaffningen hade kunnat ansta till efter bo-
lagsstamman.? Vidare s& har Oasmia inte sonderat med Arwidsro om Arwidsro hade vilja el-
ler formaga att delta i en nyemission. Arwidsro kan darfor inte frigora sig fran misstanken att
det styrande skalet for att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt inte &r ndgot av de skal som
angavs, utan att Oasmias styrelse genom en riktad nyemission 6nskade att tillse att det kom in
nya aktiedgare i Bolaget som &r emot Arwidsros forslag att byta ut sittande styrelse. | sam-
manhanget ar det viktigt att notera att Oasmias styrelseordférande uttryckt att denne utgar
ifrdn att de nya aktiedgarna kommer att rosta som sittande styrelse 6nskar, Bilaga 16 (uteslu-

ten har).

En omstandighet som ar vérd att kommentera i den forevarande situationen &r att det har varit
en lang tid fran Oasmias begéaran om kallelse till extra bolagsstamma och tiden for stamman.
Som namnts ovan anser Arwidsro att det ska krévas synnerliga skél for att genomfora riktade
nyemissioner under ett sadant fonster. Det kan havdas att det ar betungande fér Oasmia att
vara forhindrade att genomfora riktade nyemissioner under en sa pass lang tid. Det ska da bet-
ankas att det & Oasmia som sjalv har forhalat stimmobehandlingen, se handelseforloppet

ovan.

2 Enligt Oasmias delarsrapport hade Oasmia per den 31 januari 2019, likvida medel om 7,6 miljoner kronor,
fordringar enligt utgivet konvertibelldn som &nnu inte var inbetalt om 29 miljoner kronor, outnyttjade krediter
hos bank om 5 miljoner kronor, en kredit hos Alceco om 40 miljoner kronor samt kundfordringar om 4,3 miljo-

ner kronor. Vidare s har Arwidsro &tagit sig att utbetala om 1an 75 miljoner kronor till Oasmia.
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En annan omstandighet som Arwidsro ar kritisk till &r bristen pa information i Oasmias press-
meddelande. Eftersom pressmeddelandet saknar information om vilka personer (juridiska el-
ler fysiska) som nyemissionen riktades till, med undantag av OncoGenerix USA, Inc., &r det
omojligt for Arwidsro och marknaden att undersoka vilka kopplingar och relationer det even-
tuellt kan finnas mellan dem till vilka nyemissionen riktades och Oasmias sittande styrelse.
Vad det géller den enda kanda deltagaren i den riktade nyemissionen, Oasmias samarbetspart-
ner OncoGenerix USA, Inc., 4r Arwidsro oroad dver den "tjanster-och-gentjanster-dynamik”
nyemissionen skapar. Nar OncoGenerix USA, Inc. rostar for att sittande styrelsen inte blir ut-
bytt, satts Oasmias styrelse — uttalat eller outtalat — i tacksamhetsskuld till OncoGenerix USA,
Inc., vilket kan fa styrelsen att erbjuda formanliga villkor i affirer med Oasmia dn vad som

annars skulle ha varit fallet.

Oasmia borde &ven, enligt Arwidsros uppfattning, ha offentliggjort det fullstdndiga emissions-
beslutet, sa att Arwidsro och marknaden kan se om det innehaller nagra osedvanliga villkor.
Arwidsro skulle till exempel 6nska att kontrollera att inga interimsaktier kommer att utfardas
innan dess att Oasmia har fatt betalt for aktierna. Det vore ytterst anmarkningsvart om det i
forevarande situation skulle finnas personer som narvarar och rostar pa stamman utan att ha
erlagt teckningslikviden till fullo. En annan typ av villkor som Arwidsro vill forsakra sig inte
finns, ar villkor av typen att erlaggande av teckningslikviden ar villkorad av att sittande sty-

relse blir omvald vid stdamman den 19 mars 2019 eller dylikt.

Mot bakgrund av ovanstaende handelser 6nskar Arwidsro att Aktiemarkandsnamnden provar

de fragor som framgar under rubriken "Hemstallan" nedan.

Aktiemarknadsndmnden har behdrighet att uttala sig om, och verka for utbildningen av, god
sed pa aktiemarknaden. Aktiemarknadsnamnden brukar avsta fran att uttala sig om rent bo-
lagsrattsliga fragor, som i stéllet kan prévas i domstol. Arwidsros hemstallan om yttrande fran
Aktiemarknadsnamnden i detta arende galler innebdrden av god sed pa aktiemarknaden i tva

avseenden:

1. Huruvida det kan anses vara forenligt med god sed pa aktiemarknaden att inte félja
tvingande regler i ABL som syftar till att skapa skydd for aktiedgare. | det specifika
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fallet som avser aktiedgares ratt att fa kallelse till extra bolagsstaimma utfardad ar om-
stdndigheten att ABL:s aktiedgarskyddsregel ar svagt sanktionerad och/eller att Bolags-
verket har etablerat en olycklig praxis i tillampningen av regeln av betydelse eftersom

det 6ppnar for missbruk. Behovet av sjdlvreglering framstar darfor som angelaget.

2. Om Oasmia i dvrigt foljt god sed pa aktiemarknaden.

Aktiemarknadsndmnden har darfér behorighet att préva arendet.

Hemstéallan

Arwidsro dnskar mot bakgrund av ovanstaende Aktiemarknadsnamndens svar pa foljande fra-

gor:

1. Strider det mot god sed pa aktiemarknaden att inte tillse att en stimma kallas till och
halls inom den i lagen uppstallda tidsramen under forutsattning att begéran fran aktiea-

garen ar korrekt?

2. Strider det mot god sed pa aktiemarknaden att stélla in en av aktiedgares rattsligt korrekt
begérd extra bolagsstdmma, med hanvisning antingen till
a) invandningar mot aktieagares styrelsefdrslag som grundas pa styrelsens egen
bedémning av innehallet i ett sjalvregleringsinstrument;
b) andra tillrackliga sakskal enligt namndens beddmning; eller
c) utan sakskal dverhuvudtaget?

3. Under antagande om att en aktiedgare pa ett korrekt satt har begart att kallelse utfardas
till extra bolagsstamma och bolaget utfardar kallelse, strider det mot god sed pa aktie-
marknaden att bolagets styrelse uttalar sig om sin uppfattning om aktiedgarens motiv
till begdran, utan att inhamta upplysning fran aktiedgaren och aktiedgarens samtycke?
Vidare, &r det forenligt med god sed att sittande styrelse uttalar sig om den foreslagna

styrelsens kvalifikationer och lamplighet?
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4. Strider det mot god sed att genomfdra en riktad nyemission med stod av bemyndigande

pa sadant satt som har genomforts i situationen?

5. Vidare, forutsatt att emissionen inte &r i strid med god sed, ar det férenligt med god sed
att utelamna information om till vilka emissionen riktas och fullstandigt emissionsbe-

slut?

I den kompletterande framstéllningen av den 14 mars anférs i huvudsak féljande.

Handelseforloppet

Arwidsro har i tiden efter att framstallan tillsants Aktiemarknadsnamnden fatt kinnedom om
att vissa aktieégare blivit kontaktade av Mangold Fondkommission ("Mangold") via telefon
och brev. Av brevet, Bilaga 1 (utesluten har), till vilket ett fullmaktsformul&r och svarskuvert

bilagts, framgar bland annat att:

"Anledningen till var kontakt med dig ar att Mangold Fondkommission soker ditt stod for
Oasmias befintliga ledning och styrelse vid den extra bolagsstdmman den 19 mars i Uppsala.
Vi vill be dig att vid bolagsstamman ge ledningen fortsatt stod att driva Oasmias utveckling

och kommersialiseringen av lakemedel inom human och veterinar onkologi."

Vidare 6nskar Mangold att aktiedgare som inte personligen kan nérvara ska fylla i till brevet
bifogad fullmakt och returnera den till Julian Aleksovs (Oasmias nuvarande styrelseordfo-
rande) ombud Jonas Gibson. For kdnnedom anges det felaktigt i brevet att Jonas Gibson &r ad-

vokat.

Mangold har som ovan ndmnts dven sokt kontakt med aktiedgare via telefon. | en artikel skri-
ven av Nyhetsbyran Direkt, Bilaga 2 (utesluten héar), ger Mangolds verkstallande direktor,
Per-Anders Tammerlof, uttryck for vad som &r syftet med samtalen samt vem som &r upp-

dragsgivare:
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""Syftet ar att uppmarksamma aktiedgarna pa att det ar bolagsstamma och att om man inte
ska gd sd kan man limna fullmakt for att résta’, siiger Per-Anders Tammerl6f som ar vd pa
Mangold och han bekraftar att det &r pa uppdrag av den sittande styrelsen och Alseco som
fondkommissionsfirman ringer runt till aktiedgarna. Han sager aven att det ar Alseco som be-

talar for telefonkampanjen.”

Av ovan redogorelse framgar det tydligt att Mangold forséker samla in fullmakter till stod for
nuvarande styrelse genom bade brev och telefon pa uppdrag av nuvarande styrelse. Kostna-
derna for detta star Alseco for, vilket ar ett bolag som ags av bland annat Julian Aleksov och

Bo Cederstrand, bada nuvarande styrelseledaméter i Oasmia.

Arwidsros bedémning av handelseférloppet

Arwidsro finner det anmarkningsvart att nuvarande styrelse gett en tredje part i uppdrag att
samla in fullmakter till stod for nuvarande styrelse. Vidare finner Arwidsro det uppseende-
vackande att Mangold, ett noterat bolag, tar pa sig att utféra uppdrag av denna karaktar.
Arwidsro anser att styrelsens for Oasmias agerande strider mot 7 kap. 4 § 1 ABL dar det stad-
gas att fullmakter endast far samlas in av bolaget om bolagets bolagsordning har en sarskild
bestdammelse darom, vilket Oasmias bolagsordning saknar. Forbudet géller oaktat vem som
star for kostnaden for insamlingen.® Férbudet motiveras av att det, precis som i det aktuella
fallet, forekommer att aktiedgargrupper forsoker samla in fullmakter fran ’neutrala” aktiea-
gare nér det har uppkommit stridigheter mellan olika aktiedgare. En grupp som har styrelsens
stod skulle saledes, om forbudet saknades, kunna genomféra en insamling av fullmakter via
bolaget och darmed ges ett forsteg i forhallande till opponerande aktiedgare. Darutéver anges
det att fullmaktsstrider i regel &r hanforliga till garnivan och inte bolagsnivan, vilket ger fog

for att styrelsen inte ska beblanda sig i fragor av detta slag.*

Som konstateras i AMN 2014:24, saknas effektiva sanktionsmgjligheter nér dvertradelser mot
7 kap. 4 § ABL har férekommit. Arwidsro anser darfor att Aktiemarknadsnamndens syn pa

vad som &r i god sed ar av sarskilt intresse.

3 Johansson, Bolagsstamma i svenska aktiebolag, s. 84.

4 Andersson m.fl. Aktiebolagslagen. En kommentar, Avsnitt 7:13.
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Hemstallan

Arwidsro énskar mot bakgrund av ovanstaende Aktiemarknadsnamndens svar pa foljande fra-
gor:

1. Strider det mot god sed pa aktiemarknaden att sittande styrelse uppdrar tredje part att

samla in fullmakter till stod for sittande styrelse infér en bolagsstdamma?

2. Strider det mot god sed pa aktiemarknaden att utnyttja fullmakter som insamlats av

tredje part pa uppdrag av styrelsen?

3. Strider det mot god sed pa aktiemarknaden for ett noterat bolag, Mangold, att ta pa sig
samt utfora uppdrag som strider mot ABL?

OASMIAS YTTRANDE

Oasmia har beretts tillfalle att yttra sig 6ver framstéllningen och har darvid anfort féljande.

l. Aktiemarknadsnamnden kan inte préva framstéllan i materiellt avseende

1. Arwidsros framstallan till Aktiemarknadsnamnden maste ses som ett led i
Arwidsros och Per Arwidssons (PA:s) “’krigforing” (enligt den terminologi som
Arwidsro och Per Arwidsson sjalva anvander sedan lange) mot Oasmia allt sedan
den pagéaende tvisten mellan Oasmia och PA inleddes i november 2018, varom
mera nedan. Fore denna tvist utvecklades samarbetet mellan parterna i mycket
positiv anda utan nagon kritik fran PA:s sida mot Oasmias styrelse, dess beslut,

bolagets verksamhet, eller i ovrigt.
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2. Som kommer att framga nedan, ar bakgrunden till framstallan saledes den tvist
som har forelegat mellan Oasmia och Arwidsro sedan hésten 2018. Mot den bak-
grunden finns det vésentligt skilda uppfattningar om centrala och relevanta delar
av det handelseférlopp som Aktiemarknadsnamnden, om den tar upp arendet till

materiell provning, i sadana fall maste ta stallning till.

3. Arwidsros framstéllan &r enligt Oasmias mening sadan att Aktiemarknadsnamn-

den bor forklara, att den inte alls kan prova framstéllan i materiellt avseende.

4. Arwidsros framstallan later enligt Oasmia mening pa ett missvisande och oriktigt
satt forespegla, att de fragor som Arwidsro vill att Aktiemarknadsnamnden skall
prova i framstéllan ar hanforliga till god sed pa aktiemarknaden. | sjalva verket ar
framstallan ett illa dolt forsok att kla fragor som inte omfattas av Aktiemarknads-
ndmndens behorighet, och som inte lampar sig for Aktiemarknadsnd@mnden att ta
stéllning till, i en god sed-skrud, varigenom Aktiemarknadsndmnden darmed en-
ligt Arwidsros formenande kan ta stéallning till dessa fragor. | sjalva verket
fordras, for att Aktiemarknadsnamnden skall kunna besvara framstéllningen fran
Arwidsro dels att Aktiemarknadsnamnden tar stéllning till och fastslar vilket han-
delseforlopp som skall ligga till grund for Aktiemarknadsndmndens bedémning,
dels att Aktiemarknadsnamnden tar stallning till rent bolagsrattsliga fragor, dels,
slutligen, att Aktiemarknadsnamnden tar stallning i andra fragor rérande speci-
fika laghestammelser och regelverk (t.ex. forvaltningsprocessuella fragor avse-
ende Bolagsverkets handlaggning).

5. Framstallan fordrar saledes att Aktiemarknadsnamnden tar stallning i fragor som
den enligt etablerad praxis ej tar stallning till. Ett begransad skriftligt forfarande
ar inte heller en lamplig handlaggningsform for att avgora och behandla dessa
fragor. Mot denna bakgrund kan det ifragasattas, om det ligger inom Aktiemark-
nadsnamndens behdrighet, att behandla en framstallning sasom den férevarande,
sarskilt som de fragor Aktiemarknadsnamnden enligt Arwidsro har att préva ar
sadana som redan helt eller delvis ar foremal for bedémning i de processer som

pagar med anledning de forhallanden som beskrivs i Arwidsros framstéllan och
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detta Oasmias svar. Med andra ord: Det som framstallan avser ar sddant som ska

behandlas i annan ordning.

6. Trots det nu sagda, kommer Oasmia i det foljande att bemdta Arwidsros framstal-

lan i sak.

Il. Arwidsros redovisning av handelseférloppet ar inte fullstandig och blir déarigenom

vilseledande

7. 1 Arwidsros framstéllan forekommer under rubriken "Héandelseforloppet™ en re-
dovisning av de omstandigheter som Arwidsro funnit relevanta som underlag for
sin framstéllan till Aktiemarknadsndmnden. Redovisningen ar emellertid inte
fullstdndig. Den utelamnar vasentliga omstandigheter och blir darigenom vilsele-
dande. I det foljande skall Oasmia forst fylla ut redovisningen med relevanta om-

standigheter och darefter kommentera Arwidsros redovisning.

8. Arwidsro blev under hosten 2016 en Oasmias stOrsta &gare. Samarbetet mellan
Oasmia och Arwidsro utvecklades val fram till november 2018. Under denna
tvaarsperiod férekom ingen kritik mot Oasmias styrelse, dess beslut, bolagets
verksamhet, etc. fran Arwidsros sida. Arwidsros intresse for Oasmia och dess
styrelse var dock mindre framtradande. Sa till exempel deltog inte Arwidsro i
Oasmias arsstammor. Vid Oasmias arsstamma den 25 september 2018 var
Arwidsro inte ens narvarande. Fore denna arsstamma i Oasmia den 25 september
2018 forekom éver huvud ingen kritik eller invandningar mot styrelsens i Oasmia

arbete.

9. Arwidsros kritiska hallning till Oasmias styrelse, dess verksamhet och ledning av
bolaget utvecklades forst efter det att en betydande tvist uppstod mellan Arwidsro
och Oasmia i borjan av november 2018. Enligt Oasmias mening ar det uteslu-
tande denna tvist som har féranlett Arwidsro att stéalla krav pa en ny styrelse i
Oasmia och rikta svepande och ogrundad kritik mot Oasmias nuvarande styrelse.
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Det &r ocksa av denna anledning som Oasmia i ett pressmeddelande av den 28

november 2018 uttalade foljande.

”Arwidsro’s uteslutande syfte med att fd till stand en extra bolagsstamma far
antas vara att darigenom fa tillsatt en styrelse som &r beredd att fatta ett beslut
till forman for Arwidsro i den ovan ndmnda tvisten. Ett sadant beslut skulle in-
nebéara ett otillborligt gynnande av Arwidsro pa bekostnad av Oasmias 6vriga

aktiedgare och vara i strid med aktiebolagslagens generalklausul.”

Med hansyn till att Arwidsros Kkritiska installning till Oasmias styrelse utvecklats
forst efter det att tvisten mellan Oasmia och Arwidsro inletts i november 2018,
har Oasmia haft fog for sitt uttalande i ovan namnt pressmeddelande. Pa grundval
av sitt &gande i Oasmia, numera cirka 18 procent, vilket kan antas leda till en
praktisk och enkel majoritet pa en kommande, extra bolagsstamma, kan Arwidsro
forutses fa makten att ersatta Oasmias styrelse med en i forhallande till Arwidsro
vanligt sinnad styrelse. De forslag till ny styrelse i Oasmia som Arwidsro lamnat
tyder ocksa pa att Arwidsro kommer att fa kontroll 6ver styrelsen samt darige-
nom Oasmia och den pagaende tvisten mellan Oasmia och Arwidsro.

P& satt som Oasmia uttalat i ovan citerat pressmeddelande, kan Oasmia ocksa for-
utse att en ny styrelse skulle vara beredd att fatta ett beslut om att bildgga den ak-
tuella tvisten och tillgodose Arwidsros ansprak i tvisten. Ett sadant beslut skulle
enligt Oasmias mening sta i strid med generalklausulen i aktiebolagslagen 8 kap.
41 8, forsta stycket. Beslutet skulle pa ett otillborligt satt gynna Arwidsro och
otillborligt missgynna saval Oasmia som 6vriga aktiedgare.

Det ar mot den ovan givna bakgrunden som Oasmias nuvarande styrelse har varit
kritiskt mot Arwidsros atgarder i syfte att ersétta den nuvarande styrelsen med en
arwidsrovanlig styrelse, utan kompetens om Oasmia, dess verksamhet, bran-

schen, bolagets intressenter, distributorer, tillverkare och investerare, varom mera

nedan.



19

13. Sammanfattningsvis har Oasmia inte kunnat forstd Arwidsros handlande fran och

14

15.

16.

17.

18.

19.

med november 2018 pa annat satt an att Arwidsro darigenom soker tillgodose
sina ansprak i tvisten. Pa grund harav meddelade ocksa Oasmia den 17 december

2018 sin syn pa Arwidsros begéaran om en extra bolagsstamma enligt foljande.

”Begaran om extra bolagsstimma maste ses mot bakgrunden av PA:s ansprak
pa teckningsoptioner i Oasmia, vilka PA inte har ratt till enligt Oasmias sty-
relse. Styrelsen kan inte se nagot annat syfte med begaran om bolagsstamma an
ett forsok av PA att byta ut bolagets styrelse i avsikt att soka komma at dessa

teckningsoptioner (nedan Rdnteoptionerna”) och pa sdtt berika sig sjdlv.”

Den pagaende tvisten mellan Oasmia och Arwidsro [texten komprimerad har]

. Oasmia pakallade den 29 november 2018 skiljeforfarande for att I6sa den pagaende tvis-

ten. Bakgrunden till tvisten &r i korthet féljande.

Enligt ett laneavtal av den 31 oktober 2016, med ett tillagg den 1 oktober 2017, manife-
sterat i ett enkelt skuldebrev, lamnade Nexttobe AB ("Nexttobe™) ett lan till Oasmia.
Den 1 oktober 2017 uppgick lanebeloppet till 102 418 575 kr (”Nexttobes 1an”). Réntan
fran och med den sistnamnda dagen lopte med 8,5 %, varfor Oasmias totala skuld den 30
maj 2018 uppgick till dver 108 000 000 miljoner kr (’Oasmias skuld”).

For Nexttobes lan gallde som forfallodag den 30 maj 2018, vilken senare kom att dndras
till den 31 juli 2018 (“Forfallodagen Nexttobe™).

Mellan Oasmia och MGC tecknades den 31 december 2017 ett avtal ("Laneavtalet”) om
lanelofte ("MGC:s lanel6fte””) omfattande maximalt 33 000 000 kr och utgérande ca 30
% av Oasmias skuld till Nexttobe. MGC:s laneldfte gavs mot bakgrund av att Nexttobes
lan forfoll till betalning den 30 maj 2018 enligt den ursprungliga éverenskommelsen.
Né&r Forfallodagen Nexttobe dndrades, tecknades ett tilldggsavtal den 15 maj 2018 mel-
lan Oasmia och MGC med vissa justeringar av villkoren for MGC:s lanel6fte ("Tilldggs-
avtal MGC”). For det fall Oasmia ianspréktog MGC:s lanelofte, géllde enligt Tillaggsav-
tal MGC att lanebeloppet skulle vara tillgangligt pa Oasmias konto senast den 30 sep-
tember 2018.

En vasentlig andring i Tillaggsavtal MGC var forfallodagen for lanet i fraga, for det fall
Oasmia valde att begagna sig av MCG:s lanelofte. Denna forfallodag faststalldes till den
30 september 2019 ("Forfallodagen MGC”).

Pa motsvarande sétt som for MGC tecknade Oasmia Avtalet innehallande PA:s lanelofte
den 31 december 2017 avseende ett 1an om 75 000 000 kr, utgérande ca 70 % av
Oasmias davarande skuld till Nexttobe. Det framgar otvetydigt av Avtalet och PA:s Ia-
nel6fte att det enda syfte med detsamma ar att fa till stand en slutlig reglering av
Oasmias skuld till Nexttobe pa grund av Forfallodagen Nexttobe. Pa samma sétt som for
MGC:s lanelofte kom villkoren for PA:s lanelofte att andras i ett tillaggsavtal av den 15
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maj 2018 ("Tilliggsavtal PA”). Tilliggsavtal PA innebar ocks3 att forfallodagen for 1a-
net kom att faststallas till den 30 september 2019, for det fall Oasmia tog i ansprak PA:s
lanelofte ("Forfallodagen PA”). For den hindelse Oasmia ianspraktog PA:s lanelofte,
gallde enligt Tillaggsavtal PA att lanebeloppet skulle vara tillgangligt pa Oasmias konto
senast den 30 september 2018.

For saval MGC:s som PA:s lanelofte gallde ratt for MGC och PA att erhalla tecknings-
optioner betecknade som “Réinteoptioner” och "Loftesoptioner” (gemensamt ”Teck-
ningsoptionerna”). Loftesoptionerna utgjorde ett vederlag for MGC:s och PA:s lanel&f-
ten som sadana, allt medan Ranteoptionerna var avsedda att utgora en ersattning for fak-
tiskt Iamnade lan i enlighet med respektive lanelofte. Det sagda framgar bl.a. av PA:s
lanelofte, Avtalet, punkten 7.1, som har féljande lydelse.

”Sa som erséttning for Lanet utgér den rdnta som foreskrivs i punkt 4 ovan [en arlig
rénta om 8 procent] tillsammans med Ersattningsoptionerna, dar 23 225 806 tecknings-
optioner (”Rinteoptionerna”) ar hanforliga till ersattning under Lanets 16ptid fran utbe-
talning och 967 742 teckningsoptioner (’Loftesoptionerna”) édr hanforliga till ersittning
for att Arwidsro redan vid dagen for detta Avtals ingaende binder sig vid en senare utbe-
talning” (kursivering tillagd).

En korresponderande bestammelse aterfinns i MGC:s lanel6fte punkten 7.1 (dock pa det
engelska spraket).

Fordelningen av Teckningsoptionerna mellan PA och MGC i vad avser savél Loftesopt-
ionerna som Rénteoptionerna korresponderade med férdelningen av finansieringsansva-
ret for reglering av Oasmias skuld, dvs. 70 % respektive 30 %.

PA har avbdjt att finansiera Oasmias reglering av skulden till Nexttobe

23.

24.

25.

26.

Vid tidpunkten for Forfallodagen Nexttobe, dvs. den 31 juli 2018, saknade Oasmia for-
magan att reglera skulden enligt Nexttobes Ian. Pa grund hérav riktade Nexttobe den 9
augusti 2018 saval muntligen som skriftligen en betalningsanmaning till Oasmia med
tillagget, att om betalning inte &gde rum omedelbart, skulle Nexttobe vidta rattsliga at-
garder, bl.a. ansoka om att forsatta Oasmia i konkurs i enlighet med konkurslagen 2 kap.
9 § ("Nexttobes betalningsanmaning”).

Med hansyn till Nexttobes betalningsanmaning inledde Oasmia forhandlingar med saval
PA som MGC om ianspraktagande av dessa bolags lanel6ften i syfte att fa till stand ett
overtagande av fordringen enligt Nexttobes lan. Férhandlingarna grundades helt pa dessa
laneloften samt syftade till att PA och MGC skulle svara med de andelar (70 % respek-
tive 30 %) av Nexttobes lan som kom till uttryck i PA:s lanel6fte respektive MGC:s 13-
neldfte.

Forhandlingarna gav till resultat att MGC och PA gemensamt lade ett bud pa hela Next-
tobes fordring pa grund av Nexttobes lan till Oasmia. Detta forsta bud, som tvingades
fram av PA, uppgick till 50 miljoner for hela fordringen, férdelat mellan MGC och PA
till 30 % respektive 70 %. Budet avvisades dock omedelbart av Nexttobe.

Dérefter lamnade MGC och PA ytterligare ett bud om 68 miljoner kr for hela Nexttobes
fordring (fordelat pa samma sétt mellan MGC och PA), vilket bud ocksa avvisades ome-
delbart.
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27. Efter ytterligare forhandlingar framkom, att Nexttobes krav pa kopeskilling for ford-
ringen uppgick till 90 miljoner kr. Pa grund héarav upprattades ett utkast till avtal avse-
ende overlatelse av fordringen till MGC och PA med samma férdelningsnyckel som tidi-
gare.

28. Forhandlingarna om detta avtal, och PA:s medverkan i finansieringen av en slutlig regle-
ring av Oasmias skuld till Nexttobe, blev emellertid resultatldsa. PA avbgjde all fortsatt
medverkan.

29. Under dessa forhandlingar mellan foretradare for Oasmia, Nexttobe, MGC och PA, som
pagick under augusti 2018 (i viss utstrackning aven i september 2018), visade det sig sé-
ledes att PA i det kritiska slutskedet inte var villiga att lamna lan enligt PA:s lanel6fte
och dérmed medverka i ett vertagande av Nexttobes fordring hos Oasmia enligt Nextto-
bes lan.

MGC tog ensamt den mycket betydande risken med finansiering av Oasmias reglering av
skulden till Nexttobe

30. MGC var daremot villigt att ensamt forvarva hela Nexttobes fordring och ta hela den
ekonomiska risken for denna. Det bor understrykas att denna ekonomiska risk var
mycket betydande i beaktande av Oasmias mycket svaga betalningsformaga och osaker-
heten kring fragan om Oasmias lakemedelsprodukter skulle godkannas av EMA, som
flera ganger skjutit upp beslutet harom (egentligen att rekommendera EU-kommissionen
att godkénna produkterna).

31. Néar PA hade avbojt medverkan i att finansiera den slutliga regleringen av Oasmias skuld
till Nexxtobe, upptogs darfor forhandlingar mellan Oasmia och MGC, som utmynnade i
ett avtal av den 27 augusti 2018, enligt vilket MGC forvérvade hela Nexttobes fordring
enligt Nexttobes 1an ("Overlatelseavtalet”). Overlatelseavtalet innebar saledes att MGC
forvérvade Nexttobes hela fordring hos Oasmia (motsvarande hela Oasmias skuld) for
90 miljoner kr.

32. PA fick del av utkast till Overlatelseavtalet och dven det slutligt undertecknade Overla-
telseavtalet i e-brev av den 28 augusti 2018. Vissa av Overlatelseavtalets villkor kom-
menterades av PA i ett e-brev till Oasmia den 28 augusti 2018. PA erbjods bade fére och
efter undertecknandet av Overlatelseavtalet att medverka i detta forvarv med sin andel
(70 %) eller annan andel, men PA avbo6jde genomgaende all medverkan.

33. Ett intresse for ytterligare medverkan fran PA:s sida uppkom forst efter EMA:s beslut av
den 21 september 2018 att rekommendera EU-kommissionen att godk&dnna Oasmias l&-
kemedel, nér resultatet av beslutet blev en mycket betydande kursuppgang for Oasmia.

34. MGC har hitintills uppfyllt sina betalningskrav enligt Overlatelseavtalet och séledes er-
lagt 25 miljoner kr den 29 augusti 2018 och ytterligare 30 miljoner kr den 25 september
2018 i enlighet med villkoren i Overlatelseavtalet punkten 4. Av sammantaget 90 miljo-
ner kr aterstar for MGC att betala 35 miljoner kr senast den 24 augusti 2019. MGC har
emellertid deklarerat att denna sista amortering skall ske vésentligt tidigare och redan
nagon gang under varen 2019.

35. I anslutning till Overlatelseavtalet tecknades samma dag mellan Oasmia och MGC ytter-
ligare ett tillaggsavtal ("Addendum 2”), enligt vilket MGC gavs ritt till de Rénteoptioner
som Oasmia atagit sig att utfarda inte endast enligt MGC:s lanelofte utan ocksa PA:s Ia-
nelofte. Addendum 2 tecknades i beaktande av att MGC genom Overlatelseavtalet tog
ansvar for en storre andel av Oasmias skuld till Nexttobe pa grund av Nexttobes Ian an



22

vad som var forutsatt enligt MGC:s och PA:s laneloften, 100 % istallet for 30 %, varfor
foljaktligen MGC i Addendum 2 gavs rétt till ytterligare Ranteoptioner, ndmligen det an-
tal Ranteoptioner som PA hade ratt till enligt PA:s lanelofte, drygt 23 miljoner, under
forutsattningen att MGC fullfoljde Overlatelseavtalet i enlighet med dess villkor.

PA kande mycket val till Overlatelseavtalet, fick flera erbjudanden om att medverka, men
visade inget intresse forran efter EMA:s beslut

36.

37.

38.

39.

PA har i skilda sammanhang gjort gallande att Overltelseavtalet tecknades mellan Next-
tobe och MGC utan PA:s vetskap”. Detta r ett osant pastdende, frimst av foljande skal.

Innan Overlatelseavtalet tecknades mellan Nexttobe och MGC, foreslog Oasmia att PA
skulle medverka till forvéarvet av Nexttobe:s fordring hos Oasmia och saledes vara part
till Overlatelseavtalet med fordelningen 70/30 eller annan fordelning efter PA:s val. Det
fanns till och med ett avtalsutkast fore det slutgiltiga Overlatelseavtalet med bade MGC
och PA som avtalsparter i forhallande till Nexttobe. PA avvisade emellertid all vidare
medverkan i 6vertagandet av Nexttobe:s fordring.

Den 28 augusti 2018 dversénde Julian Aleksov, styrelseordférande i Oasmia, per e-brev
hela Overlatelseavtalet till PA for deras information. Dessforinnan hade Julian Aleksov
samma dag haft ett langre mote med PA och informerat PA om handelseutvecklingen i
vad avser forhandlingarna om dvertagandet av Nexttobe:s fordring hos Oasmia. Av ett e-
brev av den 28 augusti 2018 fran Peter Zonabend hos Arwidsro Investment AB framgar
att PA har tagit del av Overlatelseavtalet och analyserat dess olika villkor, vilket bland
annat framgar av att Peter Zonabend i samma e-brev diskuterar villkoren, m.m. Under ett
mote samma dag framkom inget som indikerade att PA var villiga att medverka i finan-
sieringen av Oasmias reglering av skulden till Nexttobe eller medverka i Overlatelseav-
talet.

Av sistnamnda e-brev fran Peter Zonabend till Julian Aleksov foljer saledes att PA
mycket val kande till Overlatelseavtalet redan den 28 augusti 2018, till och med diskute-
rade Overlatelseavtalets olika villkor, men inte riktade nagra som helst invandningar,
inte ens antydde sadana invandningar, mot att PA inte var part till Overlatelseavtalet och
att PA saledes inte medverkade till 6vertagandet av Nexttobe:s fordring hos Oasmia. Av
ett e-brev av den 10 september 2018 fran Peter Zonabend hos PA till Julian Aleksov
framgar, att PA, trots full kunskap om Overlatelseavtalet inte gor ansprak pa att med-
verka i detta eller i dvrigt i finansieringen av Oasmias reglering av skulden till Nexttobe.
Trots full kunskap om Overlatelseavtalet redan den 28 augusti 2018 riktade PA séledes
over huvud taget inga som helst invandningar mot Overlatelseavtalet, MGC:s 6verta-
gande av Nexttobe:s fordring och det férhallandet att PA inte medverkade i dvertagandet
av Nexttobe:s fordring under augusti och september 2018, forran efter EMA:s beslut den
21 september 2018, och narmare bestamt den 23 och 24 september 2018, ndr PA visade
intresse for att medverka i Overlatelseavtalet och Gvertagandet av Nexttobe:s fordring.
Enligt ett meddelande fran Peter Zonabend till Julian Aleksov den 24 september Ki.
11.07 skriver Peter Zonabend, att PA numera avser att medverka i 6vertagandet av Next-
tobes fordring med 70 procent av beloppet 90 miljoner kr, dvs. 63 miljoner kr. Denna
avsikt kom 6verhuvudtaget till uttryck i ndgot sammanhang fére EMA:s beslut den 21
september 2018 med en mycket betydande kursuppgang som féljd. Vid denna tidpunkt
hade MGC tagit hela den mycket betydande ekonomiska risken for finansieringen av
Overtagandet av Nexttobe:s fordring och ndr EMA:s beslut resulterade i en kraftig kurs-
uppgang den 21 september 2018 hade MGC inte langre ett intresse av att lata PA ta del
av den vinst som MGC erh6ll genom att ta den mycket betydande ekonomiska risken for
finansieringen.
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Efter den 28 augusti 2018 och anda fram till EMA:s beslut den 21 september 2018 fram-
forde MGC vid ett flertal tillfallen ett erbjudande till PA, att trots allt i nagon form med-
verka i dvertagandet av Nexttobe:s fordring. Erbjudandena framférdes i beaktande av
den mycket betydande ekonomiska risk som MGC tog anda fram till EMA:s beslut.
MGC erbjod PA att medverka med nagon andel av Gvertagandet av fordringen, och inte
nodvandigtvis 70 procent, utan ocksa mindre andelar. PA forklarade dock att det inte f6-
relag nagot intresse av att medverka i dvertagandet av Nexttobe:s fordring. PA bekréaf-
tade vid flera tillfallen att det inte pa nagra villkor var intresserade av att ta nagon ytterli-
gare risk avseende Oasmia innan bolaget hade erhallit EMA:s beslut.

Med hanvisning till det ovan anforda star saledes klart att MGC under perioden den 15
augusti till i vart fall den 19 september 2018 vid ett flertal tillfallen framforde erbjudan-
den till PA, att PA, trots deras tidigare, tydligt uttryckta ovilja att medverka i forvarvet
av fordringen till hogre belopp an 68 miljoner kronor, att slutligt dverta nagon del av
fordringen. I sms frdn Per Arwidsson kommer det sagda till uttryck i orden ”lagt bud lig-
ger”, dvs. 1 ett ointresse att hoja budet fran 68 miljoner kr. PA har emellertid genomga-
ende vidhallit sitt ointresse av att pa nagot satt 6verta en del av forvarvet av fordringen,
med mindre Oasmia forst erhallit marknadstillstand fran EMA. PA har darvid uttryckt
sin mening och dessutom framfort, att Teckningsoptionerna enligt saval PA som MGC:s
lanel6ften pa intet satt hade nagot samband med fordringen. Samtidigt framforde PA
asikten, att Nexttobe:s fordring pa intet satt berdrde PA, utan att det var MGC:s problem
och att detta bolag hade tagit hela risken.

Det ar foljaktligen Oasmias standpunkt i tvisten att Arwidsro saknar varje ratt till Rante-
optionerna. Fragan skall emellertid provas i skiljeforfarandet, som forvantas vara avslu-
tat under hosten 2019.

Arwidsro har inte rétt till Ranteoptionerna

43.

44,

45.

46.

47.

Den avtalsréttsliga grunden for att PA inte har ratt till Rdnteoptionerna ar foljande.

Av Avtalet 7.1 foljer att PA hade rétt till Teckningsoptionerna av tva slag, namligen Lof-
tesoptionerna och Ranteoptionerna. Ratten till Loftesoptionerna grundades pa det forhal-
landet att Avtalet utgjorde ett lanel6fte fran PA till Oasmia.

Ratten till Ranteoptionerna enligt Avtalet 7.1 forutsatte emellertid att PA faktiskt lam-
nade ett I1an till Oasmia enligt Avtalet och levererade enligt PA:s lanelofte. Det sagda
framgar tydligt av ordalydelsen i Avtalet 7.1, dar ratten till Réanteoptionerna knutits till
lanets utbetalning som ersittning for ”Lénets 16ptid frin utbetalning”.

Det avtalade och uttryckliga syftet med Avtalet att genom lan fran MGC och PA finansi-
era Oasmias reglering av skulden till Nexttobe. Eftersom Oasmia inte har nagon skuld
till Nexttobe efter tecknandet av Overlatelseavtalet, eller i vart fall genom att PA slutligt
overtagit Nexttobe:s resterande fordring (om 35 miljoner kronor) hos MGC enligt Over-
latelseavtalet, har Avtalet inte langre nagra rattsverkningar eller funktion. Avtalet &r med
andra ord obsolet och kan darfor inte grunda nagra som helst réttigheter.

Oasmia har ocksa i flera skrivelser till PA under hosten 2018 klart deklarerat, att Avtalet
inte langre ar aktuellt och att det 6ver huvud taget inte kan komma ifraga att Oasmia gor
géllande PA:s lanel6fte enligt Avtalet, eftersom Oasmia inte langre har nagon skuld till
Nexttobe. Denna skuld aterfinns av samma skal inte heller langre i Oasmias reviderade
balansrakning (och i detta hdnseende ren revisionsberéttelse).
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Det kan inte rada nagot som helst tvivel om att Avtalet skall tillampas och tolkas pa ovan
angivet satt, namligen att PA endast har ratt till Ranteoptionerna om PA lamnat ett 1an
till Oasmia for att Oasmia skall kunna reglera sin skuld till Nexttobe. Eftersom Oasmia
inte langre har en skuld till Nexttobe, kan ett lan fran PA till Oasmia i detta syfte inte
langre bli aktuellt. Pa grund hérav har PA inte ratt till Réanteoptionerna och ar saledes
skyldigt att efterge Ranteoptionerna, vilket inte bara framgar av Avtalet 7.1, utan ocksa
av PA:s egna stéllningstaganden, PA:s egen tolkning av Avtalet, samt Oasmias press-
meddelande av den 2 januari 2018, vilka dokument Klart uttrycker att Rdnteoptionerna
skulle aterlamnas™, det vill sédga efterges, om en verkstillighet av PA:s lanel6fte inte
blev aktuell.

Det forefaller under alla forhallanden markligt, att PA skulle ha rtt till Ranteoptionerna
till ett varde om cirka 270 miljoner kronor (nar tvisten inleddes) ex gratia, dvs. utan na-
got som helst vederlag. Det ar ocksa av det skalet som Oasmia vid flera tillfallen har un-
derstrukit, att ett styrelsebeslut om att tillerkdnna PA Ranteoptionerna skulle sta i strid
med generalklausulen i aktiebolagslagen 8 kap. 41 §, forsta stycket, innebarande ett otill-
borligt gynnande av PA och ett otillborligt missgynnande av Oasmia och dvriga aktieé-
gare.

Den fraga som tingsratten maste stélla sig ar varfor PA skall ha rétt till Ranteoptionerna
med ett formogenhetsvarde om 270 miljoner kr helt vederlagsfritt. Som framgatt ovan,
betalade Oasmia for PA:s lanelofte i form av Loftesoptionerna, som ocksa har ett bety-
dande vérde.

Det forhallandet att Avtalet endast utgor ett lanelofte fran PA till Oasmia for finansie-
ringen av Oasmias skuld till Nexttobe ar ostridigt i skiljeforfarandet. Innebdrden av det
sagda ar att Oasmia inte har nagon skyldighet att uppta lanet enligt PA:s lanelofte.
Oasmias styrelse kan inte heller langre fatta ett beslut om att pakalla PA:s lanelofte, ef-
tersom Avtalet endast avser finansiering av Oasmias skuld till Nexttobe, vilken inte
langre existerar.

Enligt Avtalet har PA en skyldighet att efterge Ranteoptionerna

52.

53.

Fragan, varfor Oasmia valde att tilldela Ranteoptionerna, innan PA hade fortjanat dessa
enligt Avtalet, dvs. fore utbetalningen av lanet enligt PA:s laneléfte, besvaras av fol-
jande. Enligt aktiebolagsréattsliga principer ar ett avtalslofte om emission av aktier,
emissionsgarantier, tecknandet av aktier, etc. formodligen inte rattsligt bindande, se NJA
1918 s. 394, dock att har foreligger numera foreligger att betvivla den standpunkten efter
NJA 2016 s. 107, som mojligen har samma utgangspunkt, men som innebér att den som
inte fullgor sitt avtalslofte istallet kan bli skadestandsskyldig for uppkommen skada. Vad
som géller for teckningsoptioner &r oklart. For det fall principerna avseende aktier skulle
tillampas analogt, finns i vart fall skal att anta att ett brutet avtalslofte, dvs. i forevarande
fall ett 16fte fran Oasmia att utge teckningsoptioner sa snart PA lamnat ett lan enligt PA:s
lanelofte och Avtalet, skulle leda till skadestandsansvar for Oasmia.

Pa grund av att fragan om den réttsligt bindande karaktaren av ett avtalslofte fran
Oasmia av ovan angivet slag var oklart, &ven om NJA 2016 s. 107 tydligt gav vid handen
att ett brutet avtalsl6fte var skadestandsgrundande, valde parterna till Avtalet onodigtvis
att lata Oasmia redan i utgangslaget, att langt innan PA presterat enligt Avtalet och gjort
sig fortjanta av Ré&nteoptionerna, tilldela PA Rénteoptionerna, dock med det otvetydiga
villkoret, att dessa skulle "aterlamnas”, egentligen efterges, om lanet enligt Avtalet och
PA:s lanel6fte inte kom att aterbetalas.
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Eftersom PA inte eftergav Ranteoptionerna nar Oasmia slutligt reglerat sin skuld till Next-
tobe, och Avtalet darmed forlorat alla rattsverkningar, beslutade Oasmia att makulera Ran-
teoptionerna

54. Eftersom PA inte har rétt till Ranteoptionerna enligt Avtalet och har skyldighet att ef-
terge desamma, beslutade styrelsen den 31 oktober 2018 att makulera Ranteoptionerna.
Makuleringen ar en logisk och rattslig féljd av ovan redovisade forhallanden, framst det
forhallandet att Avtalet inte langre har nagra rattsverkningar, att Oasmia vid ett flertal
tillfallen deklarerat att Oasmia inte avser att pakalla PA:s lanelofte, eftersom Oasmia inte
langre har en skuld till Nexttobe, och att Avtalet saledes ar obsolet, varfor PA i enlighet
med vad som ovan anforts har en skyldighet att efterge Rénteoptionerna.

Fragan maste ater igen stallas, varfor PA helt vederlagsfritt skall ha rétt till Ranteoptioner
enligt Avtalet till ett varde om 270 miljoner kr

55. Den rubricerade fragan staller sig styrelsen i Oasmia. Vad &r det som skall grunda PA:s
ratt att helt vederlagsfritt fa Ranteoptioner véarda 270 miljoner kr? For det fall styrelsen
ger vika och medger PA denna rétt, trots att Avtalet inte ger rétt till Ranteoptionerna, gor
sig styrelsen skyldig till ett brott mot aktiebolagslagen 8 kap. 41 §, forsta stycket, genom
att otillborligt gynna PA som en av Oasmias aktieagare och pa samma gang otillborligt
missgynna Oasmia och dess Ovriga aktiedgare.

V. Oasmia hade fullt legitima skél att stilla in den extra bolagsstimman

56. | sin redovisning av handelseforloppet i framstéllan patalar Arwidsro att Oasmias
nuvarande styrelse “’inte foljer lag eller ingangna avtal samt brister i sin informat-
ionsgivning till marknaden”. Hitintills har emellertid Arwidsro inte formatt ge
substans till dessa svepande och ogrundade pastaenden. Sa till exempel har
Arwidsro inte formatt visa i vilket hdnseende styrelsen i Oasmia "inte foljer lag”.
Pastaendet att styrelsen i Oasmia (vilket i sjalva verket borde vara Oasmia som
bolag och inte styrelsen) inte foljer “ingadngna avtal” torde uteslutande samman-
hanga med den tvist som foreligger mellan Oasmia och Arwidsro. Oasmia har ej
heller hitintills erhallit nagot underlag for pastdendet om att bolaget “brister i sin
informationsgivning till marknaden”. I samma stycke pastar Arwidsro att den nu-
varande styrelsen i Oasmia “inte har tillricklig erfarenhet och kapacitet for att
transformera Oasmia fran ett forskningsintensivt bolag till ett kommersiellt lyckat
life-sciencebolag”. Pastaendet &r helt grundlost. Den nuvarande styrelsen i
Oasmia har mycket lang erfarenhet av Oasmias, forskningsintensiva verksamhet
och dess kommersiella arbete. Den styrelse som foreslagits av Arwidsro saknar
emellertid sadan erfarenhet och kunskap. Hérvid hanvisas till Oasmias skrivelse
till Nasdag Stockholm , Bilaga 1 (utesluten har), dar Oasmia framfor sina syn-

punkter pd Arwidsro’s forslag till styrelse. Som styrelseledamot foreslar
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Arwidsro bland annat Peter Zonabend. Zonabend &r bolagsjurist i Arwidsro och
ledamot i flera av Per Arwidssons bolag. Han ar ocksa helt instrumental i den
tvist som pagar mellan Oasmia och Arwidsro. Det &r ocksa Zonabend som till-
sammans med Per Arwidsson och Arwidsro drivit fragan om en extra bolags-
stdimma i Oasmia i syfte att ersdtta den nuvarande styrelsen med en helt ny,
Arwidsro-vanlig styrelse. Zonabend saknar all erfarenhet av den verksamhet som
Oasmia bedriver. Han saknar ocksa erfarenhet fran borsbholag, med undantag av
ett styrelseuppdrag i HQ AB, nar detta bolag var noterat pa Aktietorget. HQ AB:s
verksamhet bestod uteslutande i att som ett processbolag driva processer mot ett
antal tidigare styrelseledamoter och 6vrig ledning i HQ och HQ Bank AB, bola-
gets tidigare revisorer, etc. Oavsett utgangen i dessa processer var avsikten att
HQ AB skulle avvecklas sa snart lagakraftvunna domar forelag. Nar Stockholms
tingsratt ogillat HQ AB:s talan, forsattes bolaget i konkurs med flera hundra mil-

joner kronor i skulder.

Det forhallandet som upptas av Arwidsro i framstillan, att Arwidsro har “tappat
fortroendet” for Oasmias nuvarande styrelse, dr uteslutande att hénfora till tvisten
mellan Oasmia och Arwidsro. Nagon annan fértroendepaverkande omstandighet
har inte pavisats. Fore tvisten forelag fullt fortroende for den nuvarande styrelsen.

Oasmias styrelse har givetvis ingenting att invanda emot att en minoritet i
Oasmia vill fa till stand en extra bolagsstamma. Oasmia har ocksa vidtagit atgar-
der for detta andamal. Som skall framga narmare nedan, tvingades emellertid
Oasmia att stalla in den extra bolagsstaimman den 25 januari 2019 pa grund av att
Oasmias styrelse insag, att Arwidsros forslag till ny styrelse i Oasmia inte var

hallbart, vilket ocksa framforts till Nasdaq Stockholm.

En betydande svarighet med Arwidsros forslag till ny styrelse i Oasmia infor den
extra bolagsstdmman den 25 januari 2019 var, att valberedningen i Oasmia Over
huvud inte gavs mojlighet att genomfora sitt arbete. En av tre ledaméter i valbe-
redningen ar Per Arwidsson. Som Oasmia framfort i sin skrivelse till Nasdaq

Stockholm, Bilaga 1(utesluten hdr), har Oasmias valberedning inte kunnat ut-
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fora det arbete for vilket beredningen varit avsedd, framst pa grund av att leda-
moten Per Arwidsson obstruerade beredningens arbete och inte forran pa ett
mycket sent stadium infor den extra bolagsstamman (kring den 11 januari 2019)
visade vilja att medverka i valberedningens maéten. Hitintills har dock Per
Arwidsson i egenskap av ledamot i valberedningen avbojt medverkan i en dis-
kussion om en ny styrelse och har genom Arwidsro endast framfort egna forslag
till ny styrelse i Oasmia.

60. Utan att ta del av valberedningens arbete, som darigenom omintetgjordes, offent-
liggjorde Arwidsro pa eget initiativ och sjalvstandigt ett forslag till ny styrelse i
Oasmia i ett pressmeddelande den 15 januari 2019. Den nya styrelsen féreslogs
besta av tre ledamater, daribland Peter Zonabend. Dagen efter Arwidsros offent-
liggorande av sitt forslag till ny styrelse, det vill sdga den 16 januari 2019, beslu-
tade Nasdaq Stockholm att placera Oasmia pa observationslistan. Av Nasdagq
Stockholms offentliggdrande av beslutet framgick endast att beslutet fattats i an-
ledning av Arwidsros offentliggérande av sitt styrelseforslag den 15 januari 2019.
Oasmia gjorde darfor bedémningen att Nasdaq Stockholm till grund for beslutet
att placera Oasmia pa observationslistan lagt Arwidsros styrelseforslag och att
detta forslag enligt Nasdaq Stockholm inte var godtagbart med hansyn till Nas-
daq Stockholms regelverk for emittenter ("Regelverket”). Sedan styrelsen i
Oasmia lamnat in sin skrivelse till Nasdagq Stockholm och darvid gjort sin be-
démning av Arwidsros styrelseforslag, har Nasdaq Stockholm ocksa i sarskilt ytt-
rande kommit till slutsatsen att Arwidsros forslag till styrelse inte ar godtagbart

med hansyn till Regelverket.

Oasmias skal for att stalla in den extra bolagsstdmman den 25 januari 2019 var fullt legitima

61. Valberedningen i Oasmia hade inte kunnat utfora sitt arbete med framtagandet
och nomineringen av styrelseledamoter. Orsaken hartill var framst att en av val-
beredningens ledamoter, Per Arwidsson, som kontrollerar Arwidsro, inte ville
medverka i valberedningens arbete férran nagon gang kring den 11 januari 2019,
vilket Oasmia ansag vara for sent (endast tva veckor till den utlysta stamman).

Aven om valberedningen hade kunnat utveckla ett forslag till ny styrelse under
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den Kkorta tid som kvarstod till den extra bolagsstdmman, hade valberedningens
forslag inte kunnat bifogas kallelsen till den extra bolagsstdmman. Efter den 15
januari 2019, nér Arwidsro i ett pressmeddelande presenterat sitt forslag till ny

styrelse, gavs inte langre tillfalle till arbete i valberedningen.

Oasmia uppfattade Nasdaq Stockholms beslut den 16 januari 2019, att placera
Oasmia pa observationslistan, som ett direkt resultat av Arwidsros pressmed-
delande den 15 januari 2019 med forslag till ny styrelse bestaende av tre ledamo-
ter, daribland Peter Zonabend. | Nasdaq Stockholms beslut hanvisades ocksa di-
rekt till detta pressmeddelande. Nagon motivering i 6vrigt till beslutet gavs inte, i
vart fall inte till Nasdag Stockholms offentliggérande av beslutet. Oasmia gjorde
darfor bedémningen att Nasdaqg Stockholm kommit till slutsatsen, att det forslag
till ny styrelse i Oasmia som Arwidsro presenterade den 15 januari 2019 inte var
tillfredsstallande. Sedan Oasmia i efterhand till Nasdag Stockholm Iamnat sina
synpunkter pa Arwidsros forslag till ny styrelse, se Bilaga 1 (utesluten har), har
Nasdaq Stockholm i ett uttalande ocksa funnit, att Arwidsros forslag inte ar for-
enligt med Regelverket. Framst hanvisar Nasdaqg Stockholm till att de av
Arwidsro nominerade ledamdterna inte har tillracklig insikt i Regelverket, men
ocksa till det forhallandet att Arwidsros styrelseforslag inneholl for fa kandidater

och att det darfor borde utokas, se Bilaga 2 (utesluten har).

Oasmias egen bedomning av Arwidsros styrelseforslag var saledes att detta var
otillfredsstallande med utgangspunkt i Regelverket. De narmare bedémnings-
grunderna framgar av Oasmias skrivelse till Nasdaq Stockholm, Bilaga 1 (uteslu-
ten har). Oasmias beddmning har i vart fall till en del bekréftats av Nasdaq
Stockholm.

Vid tidpunkten for Oasmias beslut att stélla in den extra bolagsstamman, det vill
sdga den 21 januari 2019, fanns endast Arwidsros forslag till ny styrelse i
Oasmia. Med héansyn till Oasmias tolkning av Nasdaq Stockholms beslut den 16
januari 2019 att placera Oasmia pa observationslistan samt de krav som stélls pa
en styrelse i ett borsbolag som Oasmia, foreldg enligt styrelsens i Oasmia bedom-

ning vidare en visserligen avlagsen, men inte helt obetydlig risk for att Nasdaq
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Stockholm skulle fatta ett beslut om avnotering av Oasmia, for det fall Arwidsros
forslag skulle vinna gehor vid den extra bolagsstdamman. Forutséttningarna for att
Arwidsros forslag skulle drivas igenom foreldag, i beaktande av att det kunde for-
utses att Arwidsro i kraft av sitt &gande skulle fa majoritetsstallning pa bolags-

stamman.

Till det anforda skall laggas det forhallandet att en helt ny styrelse i Oasmia be-
staende av tre ledamater, varav tva helt saknar kompetens i branschen, och utan
att nagon av ledamoterna har haft ndgon som helst erfarenhet fran Oasmias verk-
samhet, skulle skapa ett langvarigt vakuum i Oasmias verksamhet i forhallande
till omvarlden. Den avgorande kontinuiteten for bolagets verksamhet skulle bry-
tas. Harvid far Oasmia hanvisa till sin skrivelse till Nasdag Stockholm, Bilaga 1
(utesluten hdr)., dar Oasmia framhaller generella svarigheter med en helt ny sty-

relse i bolaget.

”Vid en samlad bedémning av de foreslagna tre kandidaternas kompetens och er-
farenhet av borsbolag i allmanhet och Oasmia och dess verksamhet i synnerhet
har den nuvarande styrelsen i Oasmia natt slutsatsen, att den féreslagna styrel-

sen inte uppfyller de grundlaggande kraven i Regelverket och i évrigt.

Julian Aleksov &r for narvarande arbetande styrelseordforande och pa heltid en-
gagerad i bolaget, framférallt i arbetet med externa partners, samt med kliniska-
och regulatoriska strategier. Byts styrelsen ut, gar den kompetensen helt forlo-
rad. Detsamma galler relationerna med Oasmias intressenter. Med en helt ny
styrelse skulle Oasmia forsattas i ett mycket svart lage och forlora ett betydande

fortroendekapital framférallt mot externa partners.

Per Arwidsson och Peter Zonabend har harutéver i media upprepat, att led-
ningen i Oasmia i Ovrigt ska bytas ut, vilket saledes kommer ske i det fall de till-
satter de foreslagna styrelseledamoterna. Om Oasmias 6vriga ledning ersatts,
forlorar bolaget ytterligare en mycket betydande kompetens och erfarenhet som
kommer ta flera ar att aterstalla. Aven om utbytet av ledningen inte sker omedel-

bart, ar den nuvarande ledningen med dessa uttalanden fran Per Arwidsson och
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Peter Zonabend synnerligen omotiverad att arbeta kvar vid ett styrelsebyte. Hari-

genom kommer Oasmia att lida en vasentlig skada.

| Oasmias styrelsearbete bryts féljaktligen kontinuiteten fullstandigt genom att
den efter Per Arwidssons och Arwidsro vilja ersatts av en styrelse som tidigare
aldrig varit i kontakt med Oasmia och dess verksamhet (for Peter Zonabends del
inte pd annat satt an i tvisten). Det kommer att dréja mycket lange innan en ny
styrelse har satt sig in i Oasmia och dess verksamhet, samarbetspartners, inve-

sterare, etc. Effekterna blir desamma efter utbytet av Oasmias ledning i 6vrigt.

Till detta ska dock ocksa laggas risken for att en ny styrelse orienterar sig efter
Per Arwidssons och Arwidsros intressen, inte endast i den férevarande tvisten
mellan Oasmia och dessa personer, utan ocksa i andra fragor, i all synnerhet
som en ny styrelse med den férslagna sammansattningen inte kan forvantas ar-
beta sjalvstandigt och oberoende i forhallande till Per Arwidsson och Arwidsro.
Den nuvarande styrelsen kan med hansyn till det ovan anférda inte finna att
Arwidsros krav pa en ny styrelse ar genomtankt och har darfér gjort bedom-
ningen, att styrelsen har en skyldighet att tillse, att kontinuiteten i styrelsearbetet
och det évriga ledningsarbetet upprétthalls. Vidare har den nuvarande styrelsen
sett sig ha skyldigheten att tillse, att en ny styrelse har de erforderliga kunskap-
erna om och insikterna i Oasmia och dess verksamhet, men ocksa att en ny sty-
relse verkar lojalt i forhallande till uppdragsgivaren Oasmia och forhaller sig
oberoende vis a vis externa parters, sarskilt Per Arwidssons och Arwidsros, in-

tressen.”

Oasmias pressmeddelande av den 21 januari 2019 rérande den instéllda, extra bo-

lagsstdimman var foljaktligen véal forankrat i sak och motiverades enligt foljande.

”Den 15 januari 2019 presenterade Arwidsro ett forslag till ny styrelse i
Oasmia. Oasmias styrelse samt majoriteten i dess valberedning bedomer att
fragan om styrelsens sammanséttning bor beredas ytterligare i syfte att séker-
stalla att ett forslag uppfyller de krav uppstélls i Nasdaqg Stockholms regelverk,

svensk kod for bolagsstyrning och andra fér Oasmia tillampliga noteringskrav.
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For att varna Bolaget, och mot bakgrunden av att Oasmia och Arwidsro under
hand for diskussioner kring den uppkomna tvisten mellan Bolaget och
Arwidsro, har Oasmias styrelse beslutat att stalla in den extra bolagsstamman

som avsags att hallas den 25 januari 2019.”

67. Néstfoljande dag fortydligade Oasmia sitt beslut att stélla in den extra bolags-

stdmman med foljande meddelande.

”Det forslag till ny styrelse i Oasmia som kort tid fore den planerade bolags-
stdmman presenterades av Arwidsro Investment AB och Per Arwidsson (gemen-
samt “Arwidsro”) dr inte forenligt med Nasdaq Stockholm AB:s (”Nasdaq”)
krav pa en styrelse i ett borsholag, se framst Nasdags regelverk for emittenter,
avsnitt 2.4 om emittentens organisation. ... I rdttsligt hinseende foreligger inget
forbud eller annat lagligt hinder i aktiebolagslagen for styrelsen att stalla in en
bolagsstamma, i vart fall inte under radande omstandigheter. Styrelsen for
Oasmia har fastmera haft en skyldighet att tillvarata Oasmias och samtliga
dess aktieagares intressen och darfor funnit det i hogsta grad angeléget att
stalla stamman i beaktande av radande forhallanden, vilka utvecklats i en fyrsi-
dig skrivelse till Nasdag av den 21 januari 2019. Med hansyn till de specifika
omstandigheterna i arendet ser Oasmias styrelse inte heller att styrelsens age-

rande star i strid med god sed pa aktiemarknaden.”

V. Styrelsen i Oasmia har fullgjort sina skyldigheter enligt aktiebolagslagen

68. Det Arwidsro framhaller i sin framstallan till Aktiemarknadsnamnden s. 5, andra
stycket, ar inte korrekt. Styrelsen i Oasmia har fullgjort sin skyldighet att kalla till
extra bolagsstamma den 25 januari 2019. Valberedningen i Oasmia har ocksa pa
olika satt forsokt att fa till stand ett arbete syftande till att lamna ett forslag till ny
styrelse i god tid fore den extra bolagsstdmman. Detta arbete har emellertid tillin-
tetgjorts pa grund av att Per Arwidsson, som en av ledaméterna i valberedningen,

obstruerat valberedningens arbete.
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69. | ett aktiebolag &r det normalt styrelsen som kallar till bolagsstdamma. Det kan

70.

71.

finnas flera orsaker till att en kallelse inte sker omedelbart efter begéran av en ak-
tiedgarminoritet. | forevarande fall har styrelsen uppfattat Arwidsros begéran som
ett led 1 Arwidsros allminna “krigforing” (enligt Arwidsros egen terminologi)
mot Oasmia pa grund av den radande tvisten. Dessutom var det oklart vad
Arwidsros begaran om bolagsstamma ytterst syftade till. Nagot forslag fran
Arwidsros sida till ny styrelse i Oasmia forelag inte forran den 15 januari 2019,
nar Arwidsro sjalvstandigt och pa eget initiativ offentliggjorde forslaget i ett
pressmeddelande. Oasmias styrelse invantade ocksa valberedningens forslag,
som emellertid aldrig kom att laggas fram pa grund av att valberedningens arbete

forhindrades av Per Arwidsson.

Vad sedan galler Oasmias grunder for att stélla in den extra bolagsstdmman han-
visas till framstéallningen ovan. Tvartemot vad Arwidsro framfor i sin framstéllan
till Aktiemarknadsndmnden var Oasmias skél till installelse av stdamman vél for-
ankrade och pa intet satt vilseledande eller felaktiga. | detta hanseende hanvisas
till vad som anforts ovan. Nasdaq Stockholm har i sin beddmning, se Bilaga 2
(utesluten har), natt slutsatsen att den styrelse som Arwidsro foreslog inte var
borsfahig och inte heller tillracklig. Det Arwidsro gor gallande i sin framstallan,
att den av Arwidsro foreslagna styrelsen skulle ha uppfyllt Nasdags krav, ar med
beaktande av Nasdaq Stockholms beddmning inte riktigt. Det forekom dessutom
forhandlingar mellan Oasmia och Arwidsro genom olika kanaler under den aktu-

ella tiden. Férhandlingarna blev emellertid resultatldsa.

ABL saknar sarskilda bestammelser om aterkallelse av kallelse till bolagsstamma
eller beslut om att instélla stimman. Det har i doktrinen och i affarsrattsliga sam-
manhang antagits, att en styrelse alltid har ratt att aterta en redan utfardad kal-
lelse. Det sagda galler i synnerhet nar styrelsen har en skyldighet att véarna bola-
get mot risken for skada pa grund av en storre aktiedgares begaran om bolags-
stamma, sasom i forevarande fall. Med hanvisning till det ovan anforda, hade sty-
relsen i Oasmia en skyldighet att tillse att Oasmia som bolag och dess 6vriga ak-

tiegare skyddades mot Arwidsros mer eller mindre kuppartade forsok att Overta
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Oasmia med den icke helt obetydliga risken, att en ny styrelse under Arwidsros
kontroll skulle fatta ett beslut om aterkallelse av Oasmias talan i skiljeforfarandet
och tillgodogorandet av Arwidsros ansprak i tvisten mellan Oasmia och
Arwidsro, men ocksa att en kompetent styrelse ersatts av en langt mindre kompe-

tent styrelse i vad avser Oasmia, bolagets verksamhet, dess intressenter, etc.

Arwidsros historieskrivning i framstallan &r vilseledande. | sjalva verket var det
Bolagsverket som gav Oasmia mojligheten att sjalvt kalla till bolagsstdmma sen-
ast den 5 februari 2019. Oasmia valde darfor att den 5 februari 2019 kalla till sa-
dan bolagsstdamma att hallas den 19 mars 2019. Det ar givetvis fran alla praktiska
utgangspunkter lampligast att bolaget sjélvt kallar till bolagsstamma, utformar
kallelsen, dagordningen samt utser orten fér bolagsstamman, med mera. Enligt
det forslag som Arwidsro hade lamnat till Bolagsverket till grund for Bolagsver-
kets kallelse skulle Oasmias bolagsstamma hallas i Advokatbyran Térngren Mag-
nells lokaler i Stockholm, vilket redan detta ar uteslutet med hansyn till att

Oasmia har cirka 27 000 aktieagare.

Oasmia kallade saledes till extra bolagsstamma den 5 februari 2019 att hallas den
19 mars 2019. Andamalet med tidsutdrakten var att fa till stnd ett arbete i valbe-
redningen. Aterigen har emellertid Per Arwidsson obstruerat detta arbete, varvid
Arwidsro ater igen endast kort tid fére stamman har offentliggjort sitt forslag till
ny styrelse i Oasmia bestaende av fyra ledamoter, inklusive de tre tidigare nomi-
nerade ledamdterna. Den fjarde, nominerade ledamoten saknar emellertid till-
rackliga erfarenheter fran borsbolag och den bransch inom vilken Oasmia verkar.

Oasmias ifragasattande av Arwidsros forslag till ny styrelse kvarstar.

Det Arwidsro for fram 1 framstédllan under rubriken ”Ny kallelse utfardas for att
stoppa Bolagsverket fran att kalla”, kan knappast ses som en kritik mot Oasmia
eller dess nuvarande styrelse, utan mot lagstiftaren, som mojligen inte tillhanda-
hallit tillrackliga redskap for att skydda en minoritet. A andra sidan méste en sty-
relse i ett bolag som hotas av kuppartade atgarder ges mojlighet att varna bolaget
och dess dvriga aktiedgare, bland annat genom beslut om att stélla in en kom-

mande stamma. Eventuellt skall det Arwidsro framfor ocksa ses som en kritik
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mot Bolagsverket. Arwidsro karaktériserar Bolagsverkets handlaggning som ett

“missbruk”, vilken uppfattning inte delas av Oasmia.

75. Oasmia kallade till extra bolagsstamman helt enkelt darfor att Bolagsverket gav
Oasmia denna majlighet. Av praktiska skal var detta ocksa det lampligaste tillva-
gagangssattet. Styrelsen i Oasmia har fullgjort sina skyldigheter i férhallande till
bolaget och 6vriga aktiedgare. Nagot missbruk har inte forekommit fran styrel-

sens sida.

76. I Arwidsros framstéllan under rubriken ”Styrelsen kommenterar den styrelse som
ar foreslagen att ersitta befintlig styrelse”, forefaller Arwidsro inta stdndpunkten,
att styrelsen skall forhalla sig passiv till allehanda atgarder som riskerar att skada
bolaget och Gvriga aktiedgare. Som framgar av Nasdaq Stockholms uttalande om
Arwidsros forsta forslag till styrelse, se Bilaga 2 (utesluten har), uppfyller den
foreslagna styrelsen inte kraven i Regelverket. Harvid hanvisas till vad som an-
forts ovan. Det ar fastmera styrelsens skyldighet att informera bolagets aktiedgare
att den av Arwidsro foreslagna styrelsen saknar erforderlig kompetens, erfaren-
het, med mera, samt att Oasmia med den nya styrelsen kan komma att lida vé-
sentlig skada.

VI. Den riktade nyemissionen var objektivt grundad och nédvandig for Oasmia

77. Oasmia har under sin langa verksamhetstid och i egenskap av forsknings- och ut-
vecklingsbolag genomfort ett stort antal riktade nyemissioner i syfte att sékra sin
finansiering. Den senaste riktade nyemissionen, som genomfordes i borjan av
mars 2019, ar ett normalt led i finansieringen av Oasmias verksamhet. Oasmias
framsta produkt, som EMA godkande for rekommendation den 21 september
2018, ger fortfarande inga intékter. FOr narvarande utvecklar Oasmia sin verk-
samhet for tillverkning och distribution av denna produkt. Utan intakter i verk-
samheten ar Oasmias framsta satt att Overleva att genomfdra nyemissioner, och i

syfte att minimera kostnader och tidsutdrakt, framst riktade sadana.
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Den aktuella nyemissionen har genomforts bland annat for att ge Oasmias samar-
betsparter i tillverkning och distribution ett utokat intresse for Oasmia som bolag.
Styrelsens beslut om den riktade nyemissionen har skett pa grundval av ett be-
myndigande fran Oasmias bolagsstamma. Nyemissionen skedde genom ett s k
accelerated bookbuilding-forfarande genom Mangold Fondkommission varige-

nom prissattningens marknadsmaéssighet sakerstalldes.

Det forhallandet att en aktiedgare i Oasmia framstéller begaran om att styrelsen
skall kalla till extra bolagsstimma kan enligt Oasmias mening inte hindra kapita-
lanskaffningsatgarder. Arwidsros péstdende, att det skulle krdvas ’synnerliga
skl for att besluta om och genomfora en riktad nyemission efter det att en sadan
begéran riktats till Oasmias styrelse, ar helt ogrundad. Styrelsen i Oasmia ar skyl-
dig att tillse att bolaget har tillrackligt med kapital for sin verksamhet, men ocksa
att Oasmias samarbete i vad avser tillverkning och distribution av produkterna
utvecklas i positiv riktning. Styrelsen i Oasmia kan darfor inte lata sig hindras i

sina kapitalanskaffningsatgarder av en begaran om extra bolagsstamma.

Arwidsros uppgifter i framstallan (s. 7, fotnot 2), kommenteras enligt foljande.
Som framgar av uppgifterna fanns likvida medel om endast 7,6 miljoner kronor,
vilket inte skulle racka till mer an nagra fa veckors verksamhet (i dag ar dessa
medel forbrukade). De aktuella fordringarna pa grund av ett konvertibellan ar
osékra. Skélet hartill ar att Oasmias aktie visat en skarp negativ vardeutveckling
framst pa grund av den pagaende tvisten mellan Oasmia och Arwidsro. Efter
EMA:s beslut att rekommendera Oasmias ifragavarande lakemedel den 21 sep-
tember 2018 6kade aktiens borskurs till cirka 15,5 kronor, men pa grund av den
pagaende tvisten har borskursen darefter varit cirka 8 kronor. De personer som
atagit sig att lana ut enligt konvertibellanet har darfor stallt sig tveksamma hartill.
Fordringarna kan visserligen drivas in av Oasmia, men det kan ta tid. Krediten
hos Alceco om 40 miljoner kronor kommer att aterkallas inom kort och kommer
inte kunna ge nagot nytt kapital till Oasmia. De omnamnda kundfordringarna tar
lang tid i ansprak att tillgodogora sig. Pastaendet att Arwidsro har atagit sig att
utbetala 75 miljoner kronor till Oasmia ar grundlést om det avser annat an det hi-

storiska forhallandet enligt Laneavtalet. Pastaendet sammanhénger med den tvist
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som foreligger mellan Oasmia och Arwidsro och lanel6ftet enligt Laneavtalet,
som dock inte langre har nagra rattsverkningar. Laneavtalet ar obsolet, eftersom
Laneavtalets enda syfte var att finansiera Oasmias skuld till Nexttobe. Denna
skuld &r sedan lange reglerad. Arwidsros lanelofte ar saledes inte langre aktuellt.
Oasmias styrelse har ocksa vid flera tillfallen klart deklarerat, att Oasmia inte kan

och inte avser att lana medel fran Arwidsro pa grund av Laneavtalet.

Oasmias information kring den riktade nyemissionen foljer de krav som ar
gangse pa marknaden. Den information som har lamnats till marknaden genom
pressmeddelandet om den riktande emissionen inneholl sadan information som
enligt Oasmias formenande typiskt sett Iamnas i samband med riktade emissioner
i borsbolag. Det finns inga specifika krav pa Oasmia och dess styrelse att i ett
pressmeddelande om en nyemission ge uppgifter om varje medverkande i nye-
missionen. Inte heller torde det vara marknadspraxis att ocksa publicera emiss-
ionsbeslutet in extenso. Syftet med att pressmeddela emissionen &r ju bland annat
att marknaden genom informationen i pressmeddelandet ska fa information om

villkoren for emissionen.

| forevarande fall har Oasmia begrénsat sitt uppgiftslamnande till att namnge en
viktig samarbetspartner i vad avser tillverkning och distribution av Oasmias pro-
dukter. Harutdver finns ett antal investerare med mindre kapitalinsatser som
Oasmia valt att inte namnge. Vidare torde det inte heller vara sarskilt vanligt f0-
rekommande, om det ens har forekommit, att i ett pressmeddelande genom nega-
tiva bestamningar ange icke forhandenvaron av vissa omstandigheter avseende
emissionen: med andra ord, att i ett pressmeddelande ange att t.ex. de omstandig-
heter som beskrivs i punkten 85 inte dr for handen. Att utforma ett pressmed-
delande pa ett sadant sétt som skulle bli fallet om Arwidsros synpunkter om vad
ett pressmeddelande ska innehalla vinner gehor, skulle snarare medfora att in-
formationen i pressmeddelandet riskerar att bli svartillganglig och svartolkad, ef-
tersom pressmeddelandet i sddana fall skulle behdva innehalla en formodat for-
hallandevis omfangsrik beskrivning av de férhallanden som inte ar relevanta och

for handen avseende den aktuella emissionshandelsen.
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83. Det torde inte heller vara ett obefogat pastaende att marknaden tolkar ett press-
meddelande som inte innehaller en beskrivning av nagra sarskilda villkor avse-
ende emissionen (eller nagon annan omstandighet), som att emissionen inte ar
forenad med nagra sadana villkor (eller annan omstandighet). Inte minst den av
Oasmia tidigare beskrivna uppfattningen av marknadspraxis harvidlag, talar
starkt for att sa ar fallet. Dessutom &r en sadan tolkning i allra hégsta grad logisk
och rimlig. Det &r inte Oasmias avsikt att i det h&r avseendet vara raljant, men
Arwidsros synpunkter i det har avseendet visar tydligt att Arwidsro forsoker att
greppa efter halmstran avseende pastadda brister i Oasmias informationsgivning i
syfte att kla framstéallningen i en god sed-skrud pa satt som Oasmia anfor i av-
snitt 1. Den obefogade kritiken mot Oasmias informationsgivning ar nd&mligen en

del i Arwidsros tviststrategi.

84. Arwidsros oro i framstéllan 6ver att Oasmias nuvarande styrelse skulle hamna i
“tacksamhetsskuld” till en av Oasmias samarbetspartner, dr givetvis helt obefo-
gad. Det forhallandet att denna samarbetspartner beraknas rosta for att den sit-
tande styrelsen inte blir ersatt av en helt ny styrelse ar val narmast en sjalvklarhet
I beaktande av den dynamik som har utvecklats mellan Oasmia och samarbets-
partnern ifrdga. Arwidsros spekulation om att den nuvarande styrelsen pa grund
harav skulle erbjuda férmanligare villkor till denna samarbetspartner i affarer
med Oasmia ar darfor helt grundldsa. Arwidsros ogrundade spekulationer borde
under sadana forhallanden ocksa galla samtliga rostande pa den kommande extra
bolagsstamman, inklusive de aktiedgare som lamnat fullmakter till Arwidsro i

syfte att byta ut den nuvarande styrelsen.

85. Till det som Arwidsro framfor i framstallan kan Oasmia forsakra, att emissions-
beslutet inte innehaller nagra osedvanliga villkor som till exempel skulle ge rost-
ratt utan full betalning av aktier. Det finns dessutom inget villkor av karaktaren
att teckningslikvidens erlaggande skulle vara villkorad av att den sittande styrel-

sen blir omvald. Sadana villkor ligger langt utanfor Oasmias forestallningsvarld.

86. Sammanfattningsvis har alltsa styrelsen i samband med den riktade nyemissionen

tagit stéllning till de legala och andra krav som aktualiseras i samband med en
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riktad emission i ett noterat bolag. Och det & Oasmias bedémning att nyemiss-

ionen uppfyller dessa krav.

| ett yttrande 6ver den kompletterande framstéllningen har Oasmia anfort foljande.

Enligt Oasmias mening ligger det utanfor Aktiemarknadsndmndens behorighet att préva den
direkta tillampligheten av en bestimmelse 1 aktiebolagslagen ("ABL”), i forevarande fall
ABL 7 kap. 4 §, forsta stycket. vilket ocksa far anses framga av Aktiemarknadsnamndens

praxis.

Oberoende av det nyss anforda, innehaller Arwidsros kompletterande framstéllan pd samma
sétt som den tidigare, ursprungliga framstallan, en rad vilseledande uppgifter, vilka, om de

korrigeras, torde utesluta en tillampning av den i ABL aktualiserade bestammelsen.

Av utslagsgivande betydelse ar att varken Oasmia eller dess styrelse lamnat uppdrag till
Mangold att samla in fullmakter infor den extra bolagsstamman i Oasmia den 19 mars 2019
eller i 6vrigt. Det Arwidsro gor géillande i sin kompletterande framstdllan om att “nuvarande
styrelse” i Oasmia lamnat ett uppdrag av aktuell innebord till Mangold, &r saledes ett ogrundat

och felaktigt pastaende.

Det uppdrag Mangold erhallit i det forevarande fallet har lamnats av andra aktieagare i
Oasmia, haribland en storre aktiedgare. Dessa aktiedgare har utgatt ifran att det ar fullt tillatet
for dem att, pa samma satt som Arwidsro, och darvid i mycket betydande omfattning, samla
in fullmakter och pa allehanda, dvriga lagliga sétt soka paverka aktieagarna i Oasmia att rosta

pa visst satt pa den kommande bolagsstamman.

Det forhallandet att ett par av de personer som kontrollerar en av de aktieagare som lamnat
det ifragavarande uppdraget till Mangold, Alceco International, ar styrelseledamoter i Oasmia,
kan enligt Oasmias bedémning inte hindra dem att i egenskap av foretradare for aktiedgare i
Oasmia vare sig lamna uppdraget till Mangold eller vidta atgarder i 6vrigt for att samla in
fullmakter, m.m. infér den kommande bolagsstamman (eller 6ver huvud). Foljaktligen bor
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inte de aktiedgare i Oasmia som foretrads i Oasmias styrelse vara uteslutna fran dessa grund-
ldggande aktierattigheter. En motsatt syn skulle innebéra att vissa aktiedgare, i regel storre ak-
tiedgare, skulle vara forhindrade att pa demokratisk vag argumentera for sin standpunkt och

sOka dvertyga Ovriga aktiedgare om dennas riktighet, bl.a. genom fullmaktsinsamling.

Arwidsros framstallan i har aktuella del bor saledes enligt Oasmias mening inte leda till annan

atgard an en avskrivning.

MANGOLD FONDKOMMISSIONS YTTRANDE

Mangold Fondkommission AB har i ett yttrande 6ver den kompletterande framstéllningen av-

seende fullmaktsinsamlingen anfort i huvudsak foljande.

I Arwidsros framstallan anges att Arwidsro "bedémer" att Mangold Fondkommission atagit
sig ett uppdrag som strider mot aktiebolagslagen. Mangold Fondkommissions uppfattning &ar
att Arwidsros bedomning ar felaktig. Mangold Fondkommission har visserligen innan full-
maktsinsamlingen paborjades haft ett uppdrag for Oasmia bestaende i genomférandet av en
nyemission, men nagot uppdrag att, som Arwidsro gor géllande, samla in fullmakter for

Oasmias rakning har Mangold Fondkommission inte haft.

Uppdraget att samla in fullmakter har lamnats av och utforts for en av Oasmias storre aktiea-
gare, Alceco International S.A. (ett luxemburgiskt foretag). Julian Aleksov och Bo Ceder-
strand som kontrollerar Alceco, var vid tidpunkten for fullmaktsinsamlingen, styrelseledamo-

ter i Oasmia.

Det ar inte ofdérenligt med Mangold Fondkommissions intressekonfliktsregler att utféra upp-
drag for dgare i ett bolag for vilket Mangold Fondkommission har utfért andra uppdrag aven
om dessa ar i konflikt med andra dgare. Enligt Mangolds uppfattning kan det forhallande att
en styrelseledamot pa beskrivet satt &r narstaende till en aktiedgare inte lagga hinder i vagen
for aktieagaren ifraga att samla in fullmakter att anvandas for att stodja omval av styrelseleda-
moten pa bolagsstamma i bolaget. Det skulle innebara ett allvarligt ingrepp i aktiva aktiedga-
res mojligheter att utéva de mojligheter till inflytande som aktiebolagsratten ger och fora all-

deles for langt.
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Mangold har mot denna bakgrund inte ansett sig forhindrad att bista Alceco och dess huvuda-
gare Julian Aleksov med fullmaktsinsamling i syfte att ge "ledningen fortsatt stod™" (som det
anges i bilaga 1 till Arwidsros framstallan) vid styrelseval i Oasmia. Den artikel som &r bilaga
2 till framstallan ger inte en korrekt bild och Per-Anders Tammerldv fick heller inte tillfalle
att granska vad som anges i form av citat innan publiceringen skedde. Da hade de felaktig-

heter och oklarheter som dar forekommer korrigerats.

Enligt Mangold Fondkommissions bedémning strider fullmaktsinsamlingen inte mot aktiebo-
lagslagen, vilket savitt Mangold Fondkommission forstar inte heller ankommer pa AMN att
préva. Mangold Fondkommission anser darfor att AMN inte heller bor géra nagon hypotetisk
prévning av den i framstéllan allmant hallna fragan om det kan strida mot god sed pa aktie-
marknaden att ett noterat bolag (eller for den delen ett onoterat bolag) tar pa sig och utfor upp-

drag i strid mot aktiebolagslagen.

ARWIDSROS SLUTKOMMENTAR

Arwidsro har i en slutkommentar avseende Oasmias yttrande anfort foljande. Arwidsro har

avstatt fran att géra nagon slutkommentar avseende Mangolds yttrande.

Aktiemarknadsnamndens behorighet

Arwidsro delar inte Oasmias uppfattning att de fragor som Arwidsro framstallt till Aktiemark-
nadsnamnden ska behandlas i annan ordning. Arwidsros ursprungliga framstallan innehaller

de skal till varfor Arwidsro anser att Aktiemarknadsnamnden ar behdrig att préva arendet.

Arwidsro vill i detta sammanhang vara tydlig med att Arwidsro inte anser att den bakomlig-
gande tvisten bor vara foremal for provning i Aktiemarknadsnamnden. Arwidsro anser inte
heller att nagon av de fragor som stlls till Aktiemarknadsnamnden ska uppfattas pa det sattet.
Arwidsro tillhandahdll en kortfattad beskrivning for att satta de uttalanden som gors i press-
meddelanden fran Oasmia i ett sammanhang. Arwidsro anser att de fragor om god sed som

stélls kan besvaras av Aktiemarknadsndmnden utan att ta stallning i sjélva tvisten.
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Av samma anledning kommer Arwidsro lamna stora delar av Oasmias yttrande utan vidare
kommentar (framforallt avsnitt 11 och I11). Det innebdr inte att Arwidsro darmed bekréftar
Oasmias syn pa saken, utan bara att Arwidsro anser att Oasmias svar i denna del saknar rele-

vans for de fragor som Arwidsro vill att Aktiemarknadsnamnden ska besvara.

Begaran om att kalla till extra stamma

Arwidsro delar inte Oasmias uppfattning att styrelsen hade legitima skél att stalla in stamman.
Arwidsro ar allmant av uppfattningen att styrelsen inte ska stalla in en bolagsstimma som ska
hallas enligt lag eller bolagsordning. | detta fall lagger Oasmia stor vikt vid att valberedningen
inte har fatt forutsattningar att genomfora sitt arbete. Arwidsro anser inte att det stimmer, men
aven om sa skulle ha varit fallet kan knappast, enligt Arwidsros uppfattning, ett undermaligt

eller uteblivet beredningsarbete av valberedningen laggas till grund for att en stimma som ska

hallas enligt lag stalls in.

Arwidsro staller sig ocksa mycket fragande till att Oasmia fortsatter havda att Nasdagq i ett
sarskilt yttrande har kommit fram till att ”... Arwidsros forslag till styrelse inte &r godtagbart
med hénsyn till Regelverket” (punkt 60 i Oasmias svar, se dven punkt 70). For att citera Nas-
dag: "Borsen finner att foreslagen styrelse uppfyller de krav som framgar av punkt 2.4.1 i Re-
gelverket forutsatt att Sven Rohman och Peter Zonabend innan den extra bolagsstdamman den
19 mars 2019 deltar vid Borsens utbildning i borsregler eller motsvarande utbildning." Nas-
daq anser saledes att forslaget uppfyller regelverkets krav villkorat av att tva av ledamdéterna
gar Nasdags utbildning, en utbildning pa knappa tre och en halvtimme. Att anféra det som
skal for att styrelsen inte skulle uppfylla kraven, framstar som stétande. Alldeles oavsett hur
det forhaller sig med Oasmias uppfattning om styrelseforslaget har detta inte utgjort en grund

att stalla in en bolagsstimma som ska hallas enligt lag eller bolagsordning.

Den riktade emissionen

Oasmias svar kring den riktade emissionen innehaller ingen information om att nagra sar-
skilda 6vervaganden skulle ha gjorts av bolaget med anledning av den pagaende agarstriden i

bolaget. Att Oasmia inte anser sig behdva berdra problematiken att man véljer en kapitalan-
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skaffningsmetod som kan paverka rostférhallandena till sittande styrelses fordel infor stam-
man dar styrelsens fortroende ska provas ger intryck av att styrelsen inte kan, eller vill, se den
uppenbara intressekonflikten. Situationen var unik, vilket enligt Arwidsros mening hojer kra-
ven vad som kan forvantas av Oasmia, jamfért med vad som skulle vara fallet om intresse-

konflikten inte forelag.

Oasmias svar i punkt 84 fortjanar uppmarksammas noga i detta ssmmanhang. Dér framgar det
att Oasmia anser det som “nédrmast en sjdlvklarhet” att bolagets samarbetspartner (som teck-

nade flest aktier i den riktade emissionen) skulle stodja sittande styrelse pa bolagsstamman.

Eftersom situationen var mycket speciell, blir det ocksa missvisande att som Oasmia hanvisa
till att man foljt de informationskrav som dr ”géngse pd marknaden” (Oasmias svar, punkt
81). Uttalandet ger, enligt Arwidsros mening, felaktigt sken av att det skulle finnas en etable-

rad praxis for situationen.

Fullmaktsinsamlingen

Vi noterar att Oasmias styrelse inte anser att nagot uppdrag har givits till Mangold Fondkom-
mission. Oasmias pastaendet gar inte att verifiera. Arwidsro noterar ocksa att Oasmia inte har
lamnat in ndgon information i samband med sitt svar som visar att de har forsokt fa Nyhetsby-
ran Direkt att publicera en rattelse eller dylikt. Inte heller har information om innebérden att
Oasmia inte star bakom Mangold Fondkommissionars fullmaktsinsamlande funnits tillganglig
pa Oasmias hemsida eller meddelats marknaden genom pressmeddelande. Detta trots att
Arwidsro och enligt Arwidsros beddmning, andra aktiedgare, genom artikeln och Mangold
Fondkommissions brev, med fog uppfattat situationen sa.

Sammanfattning

Sammanfattningsvis anser Arwidsro att Oasmia inte lyft ndgon omstandighet som forhindrar
Aktiemarknadsnamndens provning eller som foranleder att Arwidsro 6nskar att i nagot avse-

ende justera sin hemstéllan.

OVERVAGANDEN
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Aktiemarknadsnamnden ska verka for god sed pa den svenska aktiemarknaden. Varje atgard
av ett svenskt aktiebolag som gett ut aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller av en aktiedgare i ett sddant bolag kan bli foremal for namndens bedémning, om at-
garden avser eller kan vara av betydelse for en aktie i ett sddant bolag. Namnden kan prova
fragor pa eget initiativ eller efter framstallning. Namnden avgor sjalv om en framstéllning ska

foranleda att fragan tas upp till behandling.

Den nu aktuella framstallningen ror atgarder som enligt framstallningen har vidtagits av bola-
get Oasmia. Aktierna i Oasmia ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Atgérderna &r

av betydelse for aktierna i Oasmia.

Det ankommer inte pa namnden att tolka aktiebolagslagen. Namnden gor fran synpunkten av
god sed féljande bedémning i frdga om Arwidsros begaran om att kalla till extra bolags-
stdmma, i fraga om den riktade emissionen och i fraga om fullmaktsinsamlingen. Uttalandet

behandlar inte rattstvisten mellan Arwidsro och Oasmia.

Begaran om att kalla till extra bolagsstamma

Den svenska bolagsstyrningsmodellen bygger pa en tydlig roll- och ansvarsfordelning mellan
bolagets dgare och bolagets forvaltande organ, dvs. styrelse och verkstallande direktor. Detta
kommer till uttryck i aktiebolagslagen och i Svensk kod for bolagsstyrning, som anger en
norm for god bolagsstyrning pa en hégre ambitionsniva och som ska foljas av bolag vilkas
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad.

| forarbetena till aktiebolagslagen betonas vikten av en aktiv dgarfunktion. Aktiedgarnas
inflytande i bolaget utdvas vid bolagsstimman, som ar aktiebolagets hogsta beslutande organ.
Genom aktiedgarnas aktiva stimmodeltagande framjas en val avvagd maktbalans mellan
agare, styrelse och bolagsledning.

Om ingenting annat féreskrivs i bolagsordningen, valjs styrelsens ledamoter av
bolagsstdamman. Regeln avspeglar den aktiebolagsrattsliga principen att det ar aktiedgarna
som bestdmmer bolagets inriktning och forvaltning (jfr bl.a. Johansson, S., Bolagsstamma i
svenska aktiebolag, 2018, s. 135).
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Aktiebolagslagens beslutsregler bygger pa en majoritetsprincip. En, eller flera aktieagare
tillsammans, som innehar aktier med mer an halften av rosterna pa en bolagsstamma,
tillerkanns som utgangspunkt ett avgorande inflytande dver bolagsstammans beslut. | linje
darmed finns i lagen ett forbud mot att i bolagsordningen for ett publikt aktiebolag stéalla upp
krav pa kvalificerad majoritet for entledigande av styrelseledamoter valda av stamman (8 kap.
59 §). Aktiedgarnas mojlighet att ndr som helst besluta om entledigande av de
styrelseledamdter som stamman har utsett &r i sjalva verket, skriver regeringen i motiven till
bestdammelsen, ”av grundldggande vikt for att framja en aktiv agarfunktion i féretagen” (prop.
1997/98:99 s. 86).

Aktiebolagslagen innehaller ocka en rad regler som ger aktiedgare med ett mindre innehav av
aktier vissa rattigheter i bolaget, ofta betecknade minoritetsskyddsregler. Salunda géaller
exempelvis att, om dgare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget skriftligen begar att
en bolagsstdmma sammankallas for att behandla ett angivet &rende, kallelse ska utfardas inom
tva veckor fran det att begaran kom in till bolaget. Skyldigheten att sammankalla stimman

avilar styrelsen.

| framstallningen redovisas foljande handelseférlopp.

Arwidsro begarde den 9 november 2018 att styrelsen i Oasmia skulle kalla till bolagsstdimma
for val av styrelseledamoter. Arwidsro innehade da (tillsammans med Per Arwidsson) aktier

motsvarande ca 15 procent av aktierna i bolaget.

Oasmias styrelse efterkom inte Arwidsros begéran, varfor Arwidsro den 26 november 2018

begérde att Bolagsverket skulle kalla till stdmma i Oasmia.

Den 28 november 2018 meddelade Oasmia i ett pressmeddelande att bolaget avsag att kalla
till stamma samt framforde i pressmeddelandet synpunkter pa Arwidsros begéaran.

Den 3 december 2018 begarde Arwidsro anyo att Oasmia skulle kalla till stamma for val av

styrelseledamoter.
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Den 14 december 2018 utfardade Oasmia en kallelse till stiamma att hallas den 25 januari
2019 och den 17 december framforde styrelsen i ett nytt pressmeddelande synpunkter pa

Arwidsros begéran.

Den 20 december 2018 avslog Bolagsverket Arwidsros begaran om kallelse genom

Bolagsverkets forsorg eftersom Oasmia kallat till stimma.

Den 21 januari 2019 meddelade Oasmia i ett pressmeddelande att den planerade stimman
stéllts in med en motivering avseende de av Arwidsro foreslagna styrelseledamoternas
lamplighet. Ytterligare synpunkter framférdes av Oasmia i ett pressmeddelande dagen darpa,
den 22 januari 2019.

Den 22 januari 2019 begarde Arwidsro annu en gang att Bolagsverket skulle kalla till

bolagsstdmma.

Den 5 februari 2019 kallade Oasmia anyo till bolagsstamma, denna gang att hallas den 19
mars 2019.

Den 4 mars 2019 meddelade Oasmia att bolaget med stod av ett bemyndigande genomfort en

nyemission.

N&mnden noterar att bolagsstimman genomfordes den 19 mars 2019.

Oasmia har i sitt yttrande inte ifragasatt denna beskrivning av handelseforloppet. | relevanta

delar handlar Oasmias yttrande i allt vasentligt om skalen till bolagets agerande.

God sed pa aktiemarknaden forutsatter givetvis att aktiebolagslagens regler foljs. God sed
kraver emellertid ocksa att de syften som ligger bakom lagens regler om aktieégarnas
grundlaggande rattigheter och kompetensfordelningen mellan bolagsorganen respekteras, i
detta fall reglerna om aktiedgares ovillkorliga ratt att fa till stand en bolagsstamma for
behandling av visst arende, hér val av styrelseledaméter. Enligt ndmndens mening har Oasmia
genom att inte kalla till bolagsstamma néar Arwidsro begérde det den 9 november 2018,

genom att pa ett sent stadium stélla in den planerade stimman den 25 januari 2019 och genom
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bolagets pressmeddelanden i anledning av Arwidsros begéaran, asidosatt god sed pa
aktiemarknaden. De skél till bolagets agerande som anférs i Oasmias yttrande ger inte
anledning till nagon annan bedémning. Det ankommer inte pa styrelsen att bedoma om av
aktiedgarna foreslagna nya styrelseledamater i olika hanseenden &r lampliga att inga i

styrelsen, &n mindre att motverka att aktiedgarna véljer in dessa i styrelsen.

Inte heller de skal som relaterar till svarigheten for valberedningen att hinna utfora sitt
uppdrag fore stamman har nagon betydelse i sammanhanget. Aktiedgarnas rtt att foresla

styrelseledaméter ar inte beroende av valberedningens arbete.

Den riktade emissionen

Oasmia meddelade den 4 mars 2019 att bolaget genomfort en riktad emission till vissa
investerare. | pressmeddelandet uppgavs namnet pa en av aktietecknarna. Emissionen, som
genomfordes med stod av ett tidigare lamnat bemyndigande fran bolagsstamman, innebar att

antalet aktier i bolaget 6kade med drygt 10 procent.

| framstallningen till namnden ifragasatter Arwidsro om Oasmia haft objektiva skl att franga
aktiedgarnas foretradesratt och om bolaget var i sddant behov av ett riskkapitaltillskott och att
emissionen behévde genomfdras innan den begarda extra bolagsstimman for styrelseval
genomforts. Oasmia menar i sitt yttrande att bolaget var i behov av kapitalskott och att en
begaran om extra stamma inte far lagga hinder i vagen for att utnyttja ett

emissionsbemyndigande.

N&mnden konstaterar for sin del att Oasmia i sitt pressmeddelande avseende emissionen anger
tva skal for emissionen. Det forsta handlar om att paverka aktieagarkretsens sammanséttning.
Det andra - och som det forefaller av pressmeddelandets formulering underordnade motivet -
ar att anskaffa kapital. Oasmia skriver: ”Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt
ar att diversifiera aktiedgarbasen med institutionella investerare och investerare i
lakemedelsbranschen, daribland Bolagets samarbetspartner OncoGenerix USA, Inc. med ett
belopp om cirka 70 MSEK, samt att pa samma gang genomfora en kapitalanskaffning pa ett

tids- och kostnadseffektivt satt.”
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Enligt namndens mening finns det vissa likheter mellan den situation som féreldg i Oasmia
sedan bolagets storsta dgare begart bolagsstdmma for val av styrelse och den situationen att ett
bolag &r foremal for ett offentligt uppkdpserbjudande. | det senare fallet &r styrelsen enligt lag
forbjuden att vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomforande (5 kap. 1 § LUA). Regelns syfte ar att garantera aktiedgarna
mojligheten att ta stéllning till erbjudandet. Regeln innebar exempelvis att styrelsen som
utgangspunkt inte far genomfora en riktad emission som kan forsamra forutsattningarna for

erbjudandets lamnande eller genomforande.

Nagon lagregel motsvarande vad som géller vid ett uppkopserbjudande finns inte ifrdga om
andra forfaranden som kan paverka kontrollen dver ett bolag. Ett uttryck for samma synsétt ar
dock det forbud som sedan tjugo ar tillbaka galler for bolag, dvs. i praktiken for styrelsen, att
samla in fullmakter infor en bolagsstamma. Enligt 7 kap. 4 8 ABL far en insamling av
fullmakter fran bolagets sida ske endast om bolagets bolagsordning innehaller en sarskild
bestammelse ddarom och, om sa ar fallet, endast pa visst i lagen angivet satt.
Fullmaktsinsamlingsforbudet tillkom for att komma till ratta med den enligt lagstiftaren
tidigare gallande, otillfredsstallande ordning, som tillat bolag att genomfora sadana
fullmaktsinsamlingar och som ansags dgnad att “konservera den radande dgar- och
inflytandestrukturen i bolagen och darmed férsvara ledningsfientliga aktieagarinitiativ” (prop.
1997/98:99 s. 111).

I linje med vad nu sagts finns det, som namnden ser det, i en sadan situation som den Oasmias
styrelse befann sig i efter det att Arwidsro begart en bolagsstamma for val av ny styrelse, skal
for styrelsen att vara aterhallsam med atgarder som kan paverka aktieagarkretsens
sammansattning och darigenom forutsattningarna for bolagsstammans beslut eller val. For det
fall att styrelsen anser sig tvungen att vidta atgarder som kan ha en sadan paverkan,
exempelvis for att 16sa ett akut finansieringsbehov i bolaget, bor styrelsen strava efter sadan
transparens att aktieagarna kan forvissa sig om att styrelsen inte agerat i syfte att uppna en

sadan paverkan. Det har Oasmias styrelse enligt namndens mening inte gjort.

Fullmaktsinsamlingen
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Infor Oasmias bolagsstamma den 19 mars 2019 samlade Mangold in fullmakter till stod for
sittande styrelses linje i det styrelseval som skulle 4ga rum pa stamman. 1 ett brev till

aktiedgare i bolaget skrev Mangold:

”Anledningen till var kontakt med dig ar att Mangold Fondkommission soker ditt stod for
Oasmias befintliga ledning och styrelse vid den extra bolagsstdmman den 19 mars i Uppsala.
Vi vill be dig att vid bolagsstamman ge ledningen fortsatt stod att driva Oasmias utveckling

och fortsatta kommersialisering av lakemedel inom human och veterinar onkologi.

Kan du inte medverka vid den extra bolagsstdmman ombeds du att utnyttja bifogad fullmakt
vilken undertecknad och returnerad i bifogat svarskuvert ger Julian Aleksovs ombud adv.

Jonas Gibson mojlighet att résta for din rdkning vid stamman.”

Oasmia har i sitt yttrande anfort att uppdraget till Mangold inte lamnades av Oasmia eller dess
styrelse utan av ett par dgare, déribland bolaget Alceco International. Namnden konstaterar att
Alceco International &r ett av Oasmias styrelseordférande Julian Aleksov och

styrelseledamoten Bo Cederstrand kontrollerat bolag.

Ett aktiebolag far, som ovan konstaterats, inte samla in fullmakter infor en bolagsstamma, om
det inte bolagsordningen finns en bestammelse om sadan insamling. 1 Oasmias bolagsordning
finns inte ndgon sadan bestammelse. Fullmaktsinsamlingsforbudet ar riktat mot bolaget (som
foretrads av styrelsen), inte mot enskilda styrelseledamoter i det fall dessa skulle agera i
egenskap av aktieagare. Huruvida en fullmaktsinsamling som genomfors pa initiativ av en
eller flera styrelseledamdéter, i detta fall med egna aktieinnehav i bolaget, ska anses utgora ett

kringgaende av lagens forbud &r inte en fraga for namnden att bedéma.

Det ar i dessa och andra sammanhang angeléaget att marknaden informeras korrekt om

pa vems uppdrag radgivare och andra konsulter agerar, sarskilt i situationer nar samma
radgivare anlitas av flera parter. Enligt namndens mening kan Aleksovs och Cederstrands
agerande (genom Alceco International) i detta avseende och darmed fran synpunkten av god
sed ifragasattas. Styrelseledamoter, sarskilt en styrelseordférande, som tillika ar aktiedgare
och i den egenskapen vill samla in fullmakter infor en stdmma bor enligt ndmndens mening
tydligt klargora att fullmaktsinsamlingen sker i &garrollen. Det & normalt inte heller lampligt

att engagera en av bolaget helt nyligen anlitad radgivare att utfora insamlingen eller att
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utforma forfarandet sa att fullmakterna lamnas till ett ombud som under lang tid fortlépande

bitratt bolaget i olika juridiska fragor.

Namnden har vid flera tillfallen erinrat om radgivares ansvar for att regler och god sed pa
aktiemarknaden respekteras (jfr AMN 2008:30, 2004:9 och 2003:29). Det galler ocksa i detta
fall. Némnden noterar att Mangold i sitt yttrande uppger att dess verkstallande direktor i
media citerats felaktigt nar han uppgavs ha sagt att Mangold handlade pa uppdrag bl.a. av
Oasmia. Enligt ndAmndens mening borde Mangold ha férséakrat sig om att ha blivit korrekt
citerade och, nar publicering trots allt skett, i vart fall begart réttelse, eftersom uttalandet ger

lasaren intrycket att Mangold skulle ha bitratt Oasmia i ett lagstridigt forfarande.

I behandlingen av detta arende har ledamdéterna Marianne Lundius (ordférande),
Ramsay Brufer, Wilhelm Luning, Nina Macpherson, Robert Ohlsson, Eva Persson,

Carl-Johan Pousette och Charlotte Stromberg deltagit.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog



