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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
ICA-handlarnas Forbund undantag fran den budplikt som skulle uppkomma om det genom
Forbundet Finans tecknar aktier i den i framstéallningen beskrivna emissionen i Amasten
Fastighets AB pa villkor att:

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Amasten Fastighets AB som ska besluta om emis-
sionsbemyndigandet informeras om hur stor kapital- respektive réstandel som ICA-handlar-
nas Forbund hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) bemyndigandebeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid

rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av ICA-handlarnas Forbund.

Om ICA-handlarnas Forbund sedermera forvarvar ytterligare aktier i Amasten Fastighets AB

och darigenom okar rostandelen uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts

allmént kand av den som planerat atgarden eller pa annat séatt blivit allmant kand. Uttalandet
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ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sokanden att i férvag underratta ndmn-

den om tidpunkten for offentliggérande av bemyndigandebeslutet, sa att uttalandet kan offent-

liggdras i samband darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 29 april 2019 en framstéllning fran
Gernandt & Danielsson Advokatbyra pa uppdrag av ICA-handlarnas Férbund (ensamt och
tillsammans med Forbundet Finans, ”FOrbundet”) och dess heldgda dotterbolag ICA-handlar-

nas Forbund Finans AB (”Foérbundet Finans”). Framstallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Forbundet 6vervager att genom Forbundet Finans sélja ett av sina helagda dotterbolag (som i
sin tur genom ett antal dotterbolag dger ett antal bostadsfastigheter) till Amasten Fastighets
AB (”Amasten”), vars stamaktier av serie A 4r upptagna till handel pa Nasdagq First North,
mot betalning i form av nyemitterade aktier i Amasten. Amastens huvudsakliga verksamhet &r
att kdpa och sélja samt dga och forvalta fastigheter. Forbundet ager idag inga aktier i Amas-

ten.

Transaktionen skulle struktureras pa sa satt att Amasten erlagger kopeskilling for dotterbola-
get genom utstéllande av revers till Férbundet Finans och Férbundet Finans skulle sedan ome-
delbart anvanda reversen for betalning av nyemitterade stamaktier av serie A i Amasten ge-
nom kvittning, dvs. slutresultatet blir detsamma som om Amasten Gvertagit bolaget genom

apportemission. Alternativt kan transaktionen komma att struktureras som en apportemission.



Genom nyemissionen skulle Forbundet bli dgare till 6ver 40 procent av kapitalet och résterna
I Amasten. Forbundet planerar att vidaresalja en del av de nyemitterade stamaktierna av serie
A till tredje part omedelbart efter nyemissionen. Vidare har Amasten i separata forvarvsavtal
med andra parter forbundit sig att férvarva bolag och underliggande fastigheter mot betalning
i form av nyemitterade aktier. Férbundets innehav efter nyemissionen kan, beroende pa om
dessa atgarder genomfors eller ej, komma att uppga till cirka 46,4 procent av kapitalet och

46,5 procent av rosterna som hogst.

Amasten har i april 2019 kallat till arsstamma att hallas den 16 maj 2019. Dagordningen for
arsstamman innehaller forslag till beslut om att dels héja granserna for aktiekapital och antal
aktier (punkten 12), dels bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission, bland annat av ak-
tier genom kvittnings- eller apportemission, inom ramarna for de nya kapital- och aktiegran-

serna (punkten 13).

Vad avser forslaget till beslut om bemyndigande till styrelsen att fatta beslut om emission
anges som skdl att avvika fran aktiefgarnas foretrddesrétt bland annat att mojliggora forvarv
av andra foretag och verksamheter” och det framgar att beslutet kraver bitrdde av aktiedgare
med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid
bolagsstamman. Av forslaget framgar dock inte att bemyndigandet avses anvandas till att
emittera aktier till betalning vid det planerade forvarvet fran Forbundet eller vilken dgarandel
Forbundet kan komma att fa genom sadan nyemission (eftersom affaren endast &ar pa plane-

ringsstadiet).

Amasten och Forbundet forhandlar for narvarande en avsiktsforklaring avseende transakt-
ionen. Avsikten ar att offentliggdra den planerade transaktionen nér parterna undertecknat av-
siktsforklaringen. Undertecknandet planeras intraffa innan anmalningsfristen till arsstiamman
I6per ut och i samband med detta avser Amasten att offentliggora ett fortydligande avseende
forslaget till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission och informera
aktiedgarna om att bemyndigandet avses anvéandas for att genomfoéra transaktionen med For-
bundet samt hur stor kapital- och réstandel som Férbundet kan komma att fa genom den pla-
nerade emissionen. Férbundet ager inga aktier i Amasten och kommer séledes inte att delta i

beslutet.



Utgangspunkten &r att emissionen till Forbundet beslutas av styrelsen med stéd av bemyndi-
gandet fran arsstamman, men beroende pa transaktionens utveckling kan Amasten istallet
komma att besluta om emission till Férbundet enligt vad som beskrivits ovan vid en senare
extra bolagsstamma. Forslag till beslut om emission kommer i sa fall innehalla information

enligt ovan avseende Forbundets andel i Amasten efter emissionen.

Hemstallan

| framstéllningen hemstalls, mot bakgrund av vad som anges ovan, att Aktiemarknads-
namnden medger Forbundet (dvs. Férbundet och Forbundet Finans) dispens fran budplikt en-

ligt Takeover-reglerna som kan uppkomma genom ovan beskrivna atgarder.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon, ensam eller tillsam-
mans med narstaende, genom forvarv av aktier uppndr en dgarandel som uppgar till eller Gver-
stiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa

First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sddan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-

trollagaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt namns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt
egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som férvérvar egendomen, dvs. ak-
tiedagaren har tecknat aktier i en apportemission. | linje med detta beviljar Aktiemarknads-
namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen passeras till foljd av att
aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser forenas regelmassigt med
villkor av innebord att aktieagarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan ska
vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma
att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen stddjas av en stor majoritet
(2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebar att man vid bolagsstimmans beslut, i fore-
kommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen

avser.

| det nu aktuella fallet ska Forbundet i en kvittningsemission forvarva aktier i Amasten i sa-
dan utstrackning att budplikt uppkommer enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna. Aktierna i
fraga utgor i praktiken betalning for aktier i ett av Forbundet gt bolag, som Gverlats till
Amasten. Namndens ovan namnda praxis omfattar dven sadana forfaranden (se bl.a. AMN

2018:11). Alternativt kan transaktionen komma att struktureras som en apportemission.

Beslut om emissionen ska i detta fall inte fattas av stimman. Avsikten &r i stéllet att styrelsen
ska besluta om saken med utnyttjande av ett emissionsbemyndigande som den arsstamma till
vilka kallelse gatt ut foreslas lamna till styrelsen. De sedvanliga dispensvillkoren ska i detta

fall darfor i stallet uppstallas for arsstammans bemyndigandebeslut (jfr AMN 2018:35).

Ansokan om dispens ska pa denna grund och under ovan angivna forutsattningar bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar



Marianne Lundius
/Rolf Skog



