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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna omstandigheterna,
Wingefors Invest AB dispens fran den budplikt som skulle uppkomma om bolaget utnytt-

jade de innehavda teckningsoptionerna for teckning av aktier i Calmark Sweden AB.

Om Wingefors Invest AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Calmark Sweden AB och

darigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 17 maj 2019 en framstallning fran Baker & McKenzie

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se
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Advokatbyra pa uppdrag av Wingefors Invest AB ("Wingefors™). Framstallningen ror dispens
fran budplikt.

FRAMSTALLNING

Av framstallningen framgar i huvudsak foljande.

Wingefors ar huvudégare i Calmark Sweden AB ("Bolaget"), vars aktier sedan den 6 juli 2018
ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market.

Wingefors dgde fore noteringen aktier representerande 23,92 procent av kapital och roster i

Bolaget och var Bolagets storsta &gare.

Styrelsen i Bolaget beslutade den 23 maj 2018, med stdd av bemyndigande fran bolagsstam-
man, att genomfora en nyemission av s.k. units (bestaende av aktier och teckningsoptioner) i
samband med noteringen av Bolagets B-aktier pa Spotlight Stock Market. Emissionen omfat-
tade hogst 5 000 000 B-aktier och 3 000 000 teckningsoptioner av serie TO 1 B ("TQO"). Infor
emissionen erhdll Bolaget teckningsforbindelser motsvarande cirka 66 procent av den initiala

emissionsvolymen. Emissionen fulltecknades.

Wingefors tecknade 407 394 units (2 036 970 B-aktier och 1 222 182 TO) i emissionen. For

samtliga tecknade units hade Wingefors ingatt teckningsforbindelser.

Wingefors dger idag 129 300 A-aktier och 3 200 670 B-aktier i Bolaget, vilket motsvarar
32,01 procent av kapitalet och 29,43 procent totalantalet roster i Bolaget.

Varje TO ger innehavaren ratt att teckna 1 B-aktie till kursen 5,40 kr. Nyttjandeperioden for
TO ar 23 maj—13 juni 2019.

Bolaget avser att, genom teckningsforbindelser, pa forhand avtala om att samtliga eller viss
del av samtliga TO utnyttjas. Wingefors avser att ata sig att utnyttja samtliga innehavda TO
och darigenom teckna 1 222 182 B-aktier. Ingen ersattning kommer utga for teckningsforbin-

delsen.



Om samtliga innehavare utnyttjar sina TO kommer Wingefors réstandel i Bolaget uppga till
31,28 procent. Om endast hittills ingangna teckningsférbindelser utnyttjas (avseende cirka 53
procent av samtliga TO) kommer Wingefors rostandel uppga till 33,92 procent. Oavsett sce-
nario kommer saledes Wingefors att uppna ett aktieinnehav som representerar minst tre tion-
delar av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget och budplikt darigenom uppkomma for

Wingefors enligt Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar (2018-04-01).

Hemstallan

Wingefors hemstaller att Aktiemarknadsnamnden beviljar dispens fran skyldigheten att lamna
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i Bolaget som utléses genom att

Wingefors utnyttjar sina TO.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvéarva aven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att dverlata sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna



ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.

I det nu aktuella fallet har Wingefors tecknat aktier och teckningsoptioner i en emission utan
foretradesratt for aktieagarna och skulle, genom att utnyttja teckningsoptionerna, uppna ett
aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget.
Darmed utloses som utgangspunkt budplikt.

| sammanhanget maste emellertid beaktas den speciella omstandigheten att Wingefors teck-
nade aktierna och teckningsoptionerna i en emission av units (aktier och teckningsoptioner)
som gjordes infor noteringen av Bolagets aktier pa Spotlight Stock Market. Om emissionen
hade avsett uteslutande aktier och Wingefors tecknat aktier i sadan utstrackning att Wingefors
rostandel redan vid tidpunkten for noteringen hade uppgatt till minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i Bolaget hade budplikt inte uppkommit. Det féljer namligen av budplikts-
bestammelsens ordalydelse att budplikt inte uppkommer om ett bolag introduceras pa aktie-
marknaden med en &gare som har en réstandel om minst tre tiondelar i bolaget. Enligt ndmn-
dens mening far det darfor, i detta enskilda fall, anses motiverat att medge Wingefors fran den

budplikt som annars skulle uppkomma vid utnyttjande av teckningsoptionerna.

Till skillnad fran vad som varit fallet om Wingefors innehaft en réstandel om minst tre tionde-
lar redan vid tidpunkten for noteringen anser namnden dock att det inte foreligger tillrackliga
skal for att Wingefors efter utnyttjande av teckningsoptionerna ska kunna, genom forvarv av
ytterligare aktier, ytterligare 6ka sin rostandel utan att budplikt uppkommer.

I behandlingen av detta arende har deltagit Marianne Lundius (ordférande),
Ramsay Brufer, Peter Baarnhielm, Wilhelm Luning och Erik Sjéman.
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