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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar,

Alioth AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en féljd av
det aktielanearrangemang som kan komma att anvandas vid noteringen av aktierna i Inzile
AB pa First North.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 maj 2019 en framstallning fran Advokatfir-

man Delphi pa uppdrag av Alioth AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt.

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
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FRAMSTALLNING

Inzile AB (publ), org.nr 556907-0070, har ansokt om listning av bolagets aktier pa Nasdaq
First North Stockholm (First North”) med planerad férsta dag for handel under juni manad
2019. Inzile har endast ett aktieslag.

Alioth AB, org.nr 556950-0076, ager, vid tidpunkten for forevarande framstéllning, 4 394
000 aktier i Inzile, vilket motsvarar cirka 65,8 procent av det totala antalet aktier i bolaget
som &r 6 680 670. Efter en nyemission i Inzile som vid tidpunkten for denna framstéllning &r
under registrering hos Bolagsverket kommer Alioths dgande uppga till sammanlagt 4 812 849
aktier, motsvarande 67,8 procent av antalet aktier. Alioth ags till 100 procent av Ragnar Ah-

gren, pers.nr 460818-0495, styrelseledamot och verkstéllande direktor i Inzile.

I samband med noteringen kommer &garspridning genomforas genom ett erbjudande av s.k.
units bestaende av en aktie och en teckningsoption till allmanheten och institutionella investe-
rare, varvid tva teckningsoptioner ger ratt till teckning av en aktie till en pa forhand bestamd
kurs under en period som infaller cirka 14 manader efter planerad forsta handelsdag pa First
North.

Erbjudandet omfattar 4 725 000 units och vid dverteckning kan styrelsen med stod av emiss-
ionsbemyndigande besluta om emission av ytterligare hogst 1 050 000 units. Alioth har atagit
sig att teckna hogst 727 749 units i erbjudandet. Vid full teckning kommer Alioth saledes dga

5904 472 aktier i Inzile efter erbjudandet, motsvarande cirka 38,5 procent av antalet aktier.

Saval aktier som teckningsoptioner som utgor en unit avses tas upp till handel pa First North.

Handeln med aktierna avses dock pabérjas fore handeln med teckningsoptionerna.

For att mojliggora skyndsam leverans av aktier i erbjudandet avser Alioth lana ut aktier i In-
zile till Aktieinvest FK AB, org. nr 556072-2596 (”Aktieinvest”), som agerar emissionsinsti-

tut i samband med erbjudandet. Aktielanet avses omfatta sammanlagt hogst 4 725 000 aktier.



Aktielanet avses i praktiken hanteras pa sa satt att Alioth lanar ut aktierna i Inzile till Aktiein-
vest, som ombesorijer leverans av aktierna till de tecknare som erhaller tilldelning i erbjudan-
det. Nar registrering av erbjudandet har skett hos Bolagsverket kommer Aktieinvest ombe-
sorja att utlanade aktier levereras till Alioth. Teckningsoptionerna kommer att levereras direkt
till respektive tecknare, inklusive Alioth, efter registrering hos Bolagsverket.

Aktielanet kan, beroende pa bland annat teckningsgrad, komma att medfora att Alioths aktie-
innehav i Inzile forst understiger motsvarande 30 procent av rosterna i bolaget for att kort dér-
efter verstiga 30 procent av rosterna nar Alioth aterfar utlanade aktier, tillsammans med ny-
tecknade aktier i erbjudandet, med foljd att budplikt uppkommer for Alioth.

Hemstdllan

Alioth hemstaller att Aktiemarknadsnamnden, mot ovan angivna bagrund och i enlighet med
namndens praxis avseende liknande aktielanearrangemang, medger Alioth undantag fran den
budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en f6ljd av det aktielanearrangemang som
avses anvandas vid den planerade listningen av aktier och teckningsoptioner i Inzile. Alioth

hemstaller vidare att Alioth inte ska alaggas budplikt vid eventuellt forvarv av ytterligare ak-

tier i Inzile.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvérv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sddan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.

| kommentaren till punkten 111.1 har som exempel pa skal som kan motivera undantag fran
budplikt anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall kan vara sadana att nagot kontrollagar-
skifte de facto inte kan sdgas ha skett, trots att bolaget har fatt en ny dgare med tre tiondelar

eller mer av rostetalet.

| det nu aktuella fallet kan den rostandel som Alioth har i Inzile, genom utlaning av aktier i
anslutning till att aktierna tas upp till handel pa First North, komma att minska till under tre
tiondelar av rostetalet och darefter ater ¢ka till minst tre tiondelar i samband med att de utla-

nade aktierna aterlamnas. Bestammelserna om budplikt blir da tillampliga.

Enligt namndens mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om
budplikt och med beaktande av vad som uttalas i lagens forarbeten, forutsattningar att bevilja
dispens fran budplikten. Reglerna om budplikt avser att skydda dvriga aktieagare i samband
med ett kontrollagarskifte. | det nu aktuella fallet handlar det inte om nagot kontrollagarskifte
utan om ett allmant vedertaget arrangemang i samband med en bdrsintroduktion, som kan
leda till att Alioth inom en Kortare tid efter noteringen kan komma att aterfa sa manga aktier
inom ramen for arrangemanget att Alioths rostandel kommer att motsvara tre tiondelar eller
mer av rostetalet. Dispens fran budplikt bor darfor medges (jfr bl.a. AMN 2018:24). Nagot

skal att alagga Alioth budplikt vid eventuellt forvarv av ytterligare aktier i Inzile finns inte.

Ansokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas.



Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog



