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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med st6d av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

ARENDET

Nordic Growth Market NGM 6verlamnade den 1 augusti 2019 till Aktiemarknadsndmnden en
skrivelse som inkommit till marknadsplatsen fran en aktieagare i MVV Holding AB.
Skrivelsen ror vissa aspekter av ett av Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB
ldmnat erbjudande till aktiedgarna i MVV Holding AB.

FRAMSTALLNING

| skrivelsen anfors foljande.

Foretaget Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB, 556784-6521 ("HDW”),
upptaget till handel pa First North lamnade den 18 juli 2019 ett frivilligt erbjudande till
aktieagarna i MVV Holding AB 556557-8142 ("MVV”), upptaget till handel pA NGM Nordic
MTF, i vilket aktiedgarna i MVV som vederlag erbjuds 1 nyemitterad aktie i HDW for varje
2,639752 aktier i MVV. HDW har inte uppstallt nagra villkor for fullféljande av erbjudandet.

Enligt budpressmeddelandet har MVVs storsta aktiedgare Konsult, Utveckling,
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Rekonstruktion, Engagemang och Nyttooptimering i Vara Aktiebolag, (”Kuren”), som &ger
2 487 868 B-aktier samt 50 000 A-aktier, motsvarande totalt 48,77 procent av aktiekapitalet
respektive 52,85 procent av rostetalet i MVV, pa forhand atagit sig att acceptera erbjudandet.

Med hénsyn till omstandigheterna fram till erbjudandets lamnande ifragasatter [aktieagaren]
emellertid om inte avtalet mellan HDW och Kuren istallet for en forhandsaccept de facto &r
ett bindande 6verlatelseavtal som innebdr ett sadant kontrollagarskifte att reglerna om
budplikt ar tillampliga pa erbjudandet innefattande bl.a. att erbjudandet skall omfatta ett

kontantalternativ.

HDWs information om avtalet med Kuren pekar pa att ett bindande avtal om forvarv av
Kurens aktier ingicks redan i mars 2019 i enlighet med vad HDW och MVV kommunicerat

enligt nedan:

| ett pressmeddelande den 28 februari 2019 meddelade HDW att bolaget har tecknat ett
villkorat avtal om att foérvarva Kurens samtliga aktier i MVV. Kuren AB &gs av Soren
Gustafsson, VD i MVV och huvudégare i Kuren AB, och att forvarvet ar villkorat av att extra
bolagsstamma i HDW ger styrelsen ett bemyndigande att emittera de aktier som ska erlaggas

som vederlag i forvarvet. Under rubriken kopeskilling angavs i pressmeddelandet:

H&D Wireless har betalat 4,1MSEK fér KUREN AB hela innehav i MVV Holding. Det
innebar ett pris 1,61SEK per MVV aktie vilket ar en budpremie om 53% (genomsnittskurs
sedan 2/7 2018) och innebér ett marketcap pa 8,3 MSEK pa hela MVV Holding AB. Total
skall Bolaget erlagga 961 404 nyemitterade aktier av serie B till KUREN AB. Kopeskillingen
motsvarar att for 2,639752 MVV aktier erhaller man 1 HDW aktie som en fast kvot.

Bolaget kommer kalla till en extra stamma for att ge mandat till styrelsen att genomféra kdpet
med betalning med nyemitterade aktier i budgivarens bolag varderade till 4,25 SEK per aktie
(genomsnittskurs sedan 2/7 2018). Forvarvet ar villkorat av att sadant mandat erhalles vid
extrastamman. Om extra bolagsstamman beviljar styrelsen angivet mandat kommer Bolaget

darefter att erbjuda dvriga aktieagare samma villkor pa grund av budplikten.

Enligt kommuniké fran HDWs extra bolagsstamma den 15 mars bemyndigade
bolagsstamman styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma, med eller utan

awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, besluta om nyemission av aktier,



teckningsoptioner och/eller konvertibler vilket kan motsvara hogst 5 000 000 nya aktier efter
emission, tackning och/eller konvertering. Betalning skall, i enlighet med vad styrelsen dar
om beslutat, kunna ske kontant, genom kvittning eller med apportegendom.

| pressmeddelande den 18 mars meddelade HDW att bolaget har genomfort forvarvet
motsvarande 52,85% av aktierna i MVV Holding AB fran KUREN AB med egna aktier.
Utspadningen, inkluderat férvarv av resterande aktier i MVV, beréknas komma att uppga till
ca 7%. Kopet godkandes pa en extra bolagsstamma i fredags 15 mars. Av pressmeddelandet
framgar vidare att MVV konsolideras [av HDW] fran kv 2 2019.

Den 22 april 2019 kommunicerade HDW i ett VD-brev: Strategin att borja forvarva bolag
har redan borjat ge utdelning genom forvéarvet av MVV Holding AB som bade tillfor en
omséttning pa ca 35MSEK (2018), vilket vi borjar konsolidera redan under kvartal 2, och
egenfinansierade produktomrddena Casat™ och Collaborative Robots samt expertis inom
tillverkande industri. HDW har redan ett bindande avtal med huvudégaren till MVV Holding
AB som ger oss majoriteten pa 52,85% och vi raknar med att fa in de 6vriga da det publika

bud kommer ut som kommer att kungéras runt den 9 maj.

Enligt staimmokommuniké fran MVVs arsstamma den 28 maj 2019 byttes den befintliga
styrelsen ut mot samma fyra ledaméter som utgér HDWs och MVVs revisionsbolag byttes ut

till samma bolag som svarar for revisionen av HDW.

Den 28 juni meddelar MVV i ett pressmeddelande att dess styrelse utsett den nyvalde
styrelseledamoten Par Bergsten, tillika HDWs VD, som styrelseordférande och i samrad med
bolagets huvudéagare Kuren utsett styrelseledamoten Johan P Schlyter till ny VD efter Kurens
agare Soren Gustafsson. | samma pressmeddelande meddelas att Kuren, som ager 2 487 868
B-aktier samt 50 000 A-aktier, motsvarande totalt 48,77 procent av aktiekapitalet respektive
52,85 procent av rostetalet i MVV har atagit sig att acceptera det Publika Budet nar detta blir
offentligt, det vill sdga samma aktier som HDW redan i sitt pressmeddelande den 18 mars sagt

sig ha genomfort forvarvet av.

Sammanfattningsvis visar kommunikationen fran HDW att forvarvet av Kurens aktier
genomfordes redan i mars 2019, att MVV kommer att konsolideras av HDW fran andra

kvartalet 2019 och att HDW tillsatt ny styrelse, ledning och nya revisorer i MVVV. Detta pekar



tillsammans med avsaknaden av villkor for fullféljande pa att ett kontrollagarskifte i MVV
agt rum oavsett att HDW &nnu ej fullfoljt apportemissionen av vederlagsaktier till Kuren och
oavsett om HDW tog kontroll 6ver MV Vs styrelse och revisorer genom sina egna roster eller
genom rostsamverkan med Kuren enligt 6verlatelseavtalet. HDW har dven i sitt
pressmeddelande den 28 februari 2019 angett att forvarvet av Kurens aktier skulle leda till
budplikt pa resterande aktier i MVV.

| egenskap av minoritetsaktiedgare i MVV 0Onskar [aktiedgaren] darfor att NGM och/eller
Aktiemarknadsnamnden provar huruvida ett sadant kontrollagarskifte som medfor budplikt
har agt rum genom HDWs forvérv av Kurens aktier och/eller genom sadan samverkan mellan
HDW och Kuren att ett narstaendeforhallande uppstar enligt 1.3 takeover-reglerna och om
budplikt for HDW darfor foreligger.

[Aktiedgaren] onskar ocksa att NGM och/eller Aktiemarknadsnamnden prévar huruvida
HDWs hantering av och informationsgivning kring forvarvet av MVV Overensstammer med

god sed pa aktiemarknaden.

YTTRANDE FRAN HDW

HDW har beretts tillfalle att yttra sig éver framstallningen och i yttrandet i korthet anfort

foljande.

HDW offentliggjorde genom pressmeddelande den 18 juli 2019 ett offentligt
uppkopserbjudande om att forvéarva samtliga aktier i MVV till ett pris om 1,65 kronor per
aktie i form av ett vederlag bestaende av en (I) nyemitterad aktie i HDW for 2,639752 aktier i
MVV ("Erbjudandet™). HDW har med anledning av Erbjudandet uppréttat ett prospekt
avseende de nyemitterade aktierna. HDW har inte uppstéllt nagra villkor for Erbjudandets
fullfoljande. HDW har i Erbjudandet forbehallit sig ratten att forlanga acceptfristen och att
senareldgga tidpunkten for utbetalning av vederlag. Den initiala acceptfristen for Erbjudandet

I6pte mellan den 19 juli 2019 — 22 augusti 2019 med forbehall for eventuella forlangningar.

| skrivelsen till Aktiemarknadsnamnden lyfts (A) fragan om huruvida budplikt forelegat med

anledning av vart (i) forvarv av aktier i MVV fran Kuren motsvarande 48,77 procent av



aktiekapitalet respektive 52,85 procent av rosterna i MVV (”Kuren-aktierna”) enligt det avtal
som undertecknades den 27 februari 2019, och/eller med anledning av (ii)
narstaendeforhallande enligt punkten 1.3 i takeover-reglerna till foljd av en eventuell
samverkan mellan HDW och Kuren, och (B) fragan om informationsgivning. Nedan redogor
HDW for sin instéllning i dessa fragor.

(A) Fraga om huruvida budplikt forelegat

Det ar var uppfattning att budplikt inte har forelegat. Skalen till det ar foljande.

(1) E6rvarv av Kuren-aktierna

| skrivelsen anfors att HDW genomforde ett forvarv av Kuren-aktierna i mars 2019 som fatt
till foljd att ett kontrollagarskifte och budplikt uppkommit. Det ar var uppfattning att ett
sadant kontrollagarskifte inte forelegat forran den 2 augusti 2019 samt den 14 augusti 2019,
Bilaga A (utesluten har). HDW hade inte tilltratt Kuren-aktierna och kunde inte heller utdva

rostratt for dessa vid den tidpunkt som anges i skrivelsen.

(ii) Fraga huruvida narstaendeforhallande p.g.a. samverkan foreligger

HDW menar att nagot narstaendeforhallande enligt punkten 1.3 i takeover-reglerna inte
forelegat och att budplikt enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna pa denna grund inte ska
anses ha uppkommit. Det har inte forelegat en sadan 6verenskommelse som avses i
punkten 1.3 (d) i takeover-reglerna och inte heller en sddan samverkan med Kuren i syfte

att uppna kontroll 6ver MVV som avses i punkten 1.3 (f) i takeover-reglerna.
(B) Fraga om informationsgivning

Vid en samlad beddmning av handelseforloppet och informationsgivningen kan HDW i
efterhand konstatera att informationsgivningen till marknaden med anledning av Erbjudandet
inte till fullo har 6verstdmt med hur Erbjudandet ar utformat. Detta &r naturligtvis olyckligt
och HDW beklagar att informationsgivningen i samband med Erbjudandet bitvis har varit
bristfallig. | sammanhanget ska det dock understrykas att HDW inte har offentliggjort nagon

annan information an att vederlaget i Erbjudandet kommer att utgéras av HDW-aktier.

Pa fraga fran namnden i anledning av HDW:s Q2-rapport om hur det faktum att HDW i

rapporten konsoliderat MVV fran och med kvartal 2 med héanvisning till att,”--- genom att



bestammande inflytande uppnas i det avtal Bolaget ingatt med huvudagare i MVV Holding
AB (publ)” gar ihop med att ett narstaendeférhallande inte uppkommit, har HDW svarat
foljande.

Det finns inget avtal som ger oss bestdmmande inflytande”, varken i takeover-reglernas eller
i arsredovisningslagens mening. Arbetet med Q2-rapporten inleddes under forvantan om att
prospektet skulle vara godkant av Finansinspektionen och att Erbjudandet skulle hinna
offentliggdras innan perioden for Q2 avslutats. | sammanhanget kan papekas att vi hade ett
atagande fran huvudaktiedgaren (Kuren) i MVV att acceptera vart Erbjudande, varfor vi gjort
tolkningen att vi skulle haft bestdmmande inflytande” och darfor borde konsoliderat Q2-
rapporten. Men det dréjde dels innan vi fick prospektet godkant, dels har var tolkning om nér
konsolidering ska goras varit felaktig.

Sammanfattningsvis inser vi att Q2-rapporten inte borde publicerats i konsoliderat format och
att uppgiften om bestimmande inflytande &r missvisande med hénvisning till att aktierna inte
hade Gvergatt vid Q2-rapportens utgang. | syfte att inte hamna fel kommer vi att anvénda
radgivare med storre vana att hantera bolag i noterad miljo och som ska hjalpa oss med att
infora battre rutiner vid forvarv och vid offentliggérande av information infor framtiden. Vara
avsikter har varit att gora ratt och vi gor nu allt vi kan for att komma till ratta med detta infor

framtiden.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for

samtliga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic MTF.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas. Det ankommer inte pa Aktiemarknadsnamnden att vervaka att
reglerna foljs.

| det nu aktuella fallet har NGM bett namnden att ta upp fragor som i en skrivelse stallts till

marknadsplatsen.

N&mnden gor foljande bedémning.

Den information som HDW fran och med februari 2019 och framat lamnat till marknaden
samt HDW:s konsolidering av MVV i Q2-rapporten, ger intrycket av att budplikt har
uppkommit. Mot detta star emellertid att HDW visat att de aktuella aktierna i MVV vid de
relevanta tidpunkterna annu inte hade tilltratts och har fornekat att nagot
narstaendeforhallande forelag med Kuren samt uppgett att man felaktigt konsoliderat MVV.
Pa detta underlageanser sig namnden inte kunna dra slutsatsen att budplikt uppkommit.

Vad darefter galler fraigan om informationsgivningen star det, séarskilt i ljuset av HDW:s
installning i budpliktsfragan enligt namndens mening klart att HDW vid flera tillfallen, brutit

mot god sed pa aktiemarknaden. Det handlar bl.a. om pressmeddelandet den 28 februari 2019

vari talas om ”budplikten”, pressmeddelandet den 18 mars 2019 vari uppges att man “har
genomfort forvdrvet motsvarande 52,85% av aktierna i MVV Holding AB fran KUREN AB”
och uppges att “MVV konsolideras fran kv 2 2019 och det kommunicerade VD-brevet den

22 april 2019 som upprepar att konsolidering ska ske.

| punkten 1.4 i takeover-reglerna foreskrivs att information som offentliggérs i anledning av
ett planerat eller lamnat erbjudande, ska vara korrekt, relevant och tydlig. Regeln ger uttryck
for vad som far anses vara en allman princip i takeover-sammanhang och har for 6vrigt ocksa
sin motsvarighet i marknadsplatsernas regler for emittenter. Med utgangspunkten att vad
HDW anfor i sitt yttrande ar korrekt, har HDW enligt namndens mening genom de ovan
namnda pressmeddelandena m.m. grovt asidosatt god sed pa aktiemarknaden och fortjanar for

detta allvarlig kritik.

| kommentaren till punkten 11.1 i takeover-reglerna uttalas att den som lamnar ett offentligt

uppkdpserbjudande ska anvénda sig av expertis som ar fortrogen med den svenska



aktiemarknaden och dess reglering. Pa denna punkt har HDW brutit mot takeover-
reglerna och fortjanar aven for detta kritik (jfr bl.a. AMN 2011:02). Namnden noterar att
HDW avser att framdeles ~anvéanda radgivare med storre vana att hantera bolag i noterad

miljo™.

| behandlingen av detta drende har deltagit ledamdterna Ann-Christine Lindeblad
(ordforande), Peter Baarnhielm, Ossian Ekdahl, Karin Forseke, Eva Persson,

Carl-Johan Pousette och Erik Sjoman.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Ann-Christine Lindeblad
Rolf Skog



