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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2019-10-14.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Konsu-
mentféreningen Stockholm med omnejd ekonomisk forening undantag fran den budplikt som
annars skulle uppkomma om bolaget till foljd av sitt garantiatagande forvarvar aktier i den i
framstéllningen beskrivna emissionen i RNB RETAIL AND BRANDS AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i RNB RETAIL AND BRANDS AB informeras om hur
stor kapital- respektive rostandel som Konsumentféreningen Stockholm med omnejd ekono-
misk forening hogst kan fa genom att férvarva aktierna, samt att

2) emissionsbeslutet godkanns av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran

aktier som innehas av Konsumentforeningen Stockholm med omnejd ekonomisk férening.

Om Konsumentféreningen Stockholm med omnejd ekonomisk forening forvarvar ytterligare
aktier i RNB RETAIL AND BRANDS AB och darigenom 0Okar sin rostandel uppkommer
budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgéard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentligg6ras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts

allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
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ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 september 2019 en framstallning fran Hellstrém
Advokatbyra som ombud for Konsumentforeningen Stockholm med omnejd ekonomisk fore-
ning ("KfS”) (org. nr 702002-1445). Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

RNB RETAIL AND BRANDS AB, org. nr 556495-4682, ("RNB”), som sedan 2001 &r note-
rat pa Nasdaqg Stockholm &ger, driver och utvecklar butiker och e-handel inom mode, konfekt-
ion, accessoarer, juveler och kosmetik. Fokus ar att ge en service och képupplevelse utdver
det vanliga. Forsaljning bedrivs genom koncepten Brothers, Departments & Stores, Man of a

kind och Polarn O. Pyret. Koncernen har drygt 260 butiker och e-handelsplatser i 10 lander.

Marknaden for kladhandeln under 2019 har minskat bade i Sverige och Finland, vilka &r
RnB:s geografiska marknader samtidigt som nathandeln tar marknadsandelar fran butikerna.
Detta har lett till fallande rorelseresultat och forsamrat kassaflode, vilket har foranlett RNB att
genomfora ett omstruktureringsarbete med syfte att separera de verksamhetsdrivande bolagen.
Detta sker for att synliggora aktiedgarvarden och astadkomma dgarférandringar for nagot eller

nagra av bolagen. Detta arbete kommer att foranleda omstruktureringskostnader.

| februari 2018 emitterade RNB en sékerstélld obligation om 400 miljoner kronor med en 16p-
tid om tre ar. Obligationslanet 16per med en rérlig ranta om Stibor 3m + 600 rantepunkter och
har ett slutligt forfallodatum den 2 februari 2021. Obligationslanet har ett rambelopp om 600
miljoner kronor. Obligationen noterades pa Nasdag Stockholm i mars 2018. Ungefar 400 mkr
av obligationen har tecknats och KfS andel av denna obligation samt andra lan till RNB upp-

gar till ungefar 250 mkr.

Styrelsen i RNB gor bedomningen att bolaget utéver nyssnamnda lanefinansiering behéver

stérka sin finansiella stallning genom en nyemission om upp till 84,8 Mkr med foretréddesrétt



for aktiedgarna att teckna de nya aktierna.

Preliminér tidplan fér nyemissionen &r att styrelsebeslutet avseende emissionen offentliggors
den 30 september 2019 fore borsens 6ppnande. Emissionen forutsatter beslut pa extra bolags-

stamma.

KfS ar storsta agare och innehar for nérvarande ungefar 33,2 procent av roster och kapital i
RNB och beviljades genom Aktiemarknadsnamndens uttalande 2013:16 dispens fran budplikt
under vissa villkor. Ovriga storre aktieagare framgér av Bilaga 1 (utesluten har).

For att sakerstalla att den nu aktuella nyemissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan
alltfor stor negativ marknadsreaktion ar det styrelsens i RNB beddmning att nyemissionen till
viss del bor garanteras. KfS gor samma bedémning och konstaterar att RNB befinner sig i ett
anstrangt ekonomiskt lage och att bolaget behéver genomféra den diskuterade nyemissionen.
KfS har ingen ambition att 6ka sin &garandel i RNB men ser sig tvungen att gora detta om

emissionen inte fulltecknas.

KfS har darfor forklarat att man kommer att rosta for nyemissionen samt ata sig att teckna sin
pro rata andel av emissionen (" Teckningsdtagande”). Harutover kan KfS komma att garantera
viss del av emissionen ("Emissionsgaranti”) allt i akt och mening att RNB:s kapitalbehov
skall tillgodoses. Teckningsatagande och eventuell Emissionsgaranti kommer att utformas pa
ett sadant satt att KfS med stod av dessa endast kan komma att dga aktier upp till hogst 49,9%
av det totala antalet aktier i RNB. Det ska i sammanhanget namnas att ytterligare en aktied-
gare kommer att stélla ut en emissionsgaranti och eventuellt kommer ytterligare garanter att

finnas.

Om emissionen, trots emissionsgarantier, inte blir fulltecknad har KfS tillsammans med en
annan aktor forklarat att man kommer att tillhandahalla ytterligare likviditet genom ett for-

lagslan upp till det fulla emissionsbeloppet.

Aktiedgarna i RNB kommer fére bolagsstamman informeras om Teckningsatagandet och den
eventuella Emissionsgarantin och den hogsta kapital- och rostandel som KfS kan fa genom att
infria atagandet och den eventuella garantin. KfS slutliga agarandel ar beroende av 6vriga ak-

tiedgares anslutning till den planerade nyemissionen. Den eventuella 6kningen av KfS:s andel



i RNB ér saledes ofrivillig eftersom KfS:s deltagande i emissionen inte sker i avsikt att 6ka
KfS:s innehav av aktier i RNB utan i syfte att stirka RNB:s egna kapital och likviditet. Ur
KfS:s synvinkel vore det basta om samtliga aktiedgare tecknade sig i foretrddesemissionen
och KfS inte dkade sin dgarandel i RNB. KfS &r dock storsta &gare i RNB och har darigenom
ett dgaransvar som medfor att KfS ser sig tvunget att atminstone garantera sin pro rata andel
av emissionen. Med hansyn till detta och med hénvisning till Aktiemarknadsnamndens fasta
praxis i liknande arenden 6nskar KfS darfor att dispens medges fran den budplikt enligt LUA

som eventuellt kan uppkomma genom KfS agerande i nyemissionen.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8 LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag fran

budplikt. En ansdkan kan géras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdag Stockholm i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva éven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrollagaren.



Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran budplikt. Undan-
tag far forenas med villkor. Dispens kan enligt namndens praxis beviljas fran den budplikt
som kan uppkomma till f6ljd av infriandet av ett garantiatagande i en nyemission, om garanti-
atagandet ar utformat pa ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier
som blir dver sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att
teckna aktier och darefter samtliga aktieagare, exklusive garanten, erbjudits att teckna atersta-
ende aktier utan foretradesratt (jfr bl.a. AMN 2019:26). Nagot skal att bedéma dispensfragan

annorlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a. AMN 2015:22).

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen &r informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland ov-
riga aktiedgare. KfS bor pa sadana villkor beviljas dispens fran den budplikt som kan upp-

komma vid ett infriande av garantiatagandet i den planerade nyemissionen i RNB.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande. P& Aktiemarknadsnamndens véagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog

Hur man déverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med dverkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska 6verklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



