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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Adma
Forvaltnings AB dispens fran skyldigheten att rikta det planerade uppkdpserbjudandet till
aktiedgare i Safeture AB med hemvist i jurisdiktioner utanfér vad som idag utgor EES.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 okt 2019 en framstallning fran Fredersen

Advokatbyrda AB i egenskap av ombud for Adma Forvaltnings AB, org. nr 556741-0609
(”Adma”). Framstallningen ror dispens fran skyldigheten att rikta ett budpliktserbjudande till
aktiedgare med hemvist i jurisdiktioner utanfér vad som idag utgor det europeiska ekono-

miska samarbetsomradet ("EES”).

FRAMSTALLNINGEN
| framstallningen anfors i huvudsak foéljande.

Den 8 oktober 2019 forvarvade Adma 1 241 773 aktier i Safeture AB, org. nr 556776-4674,
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vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Genom forvarvet blev Adma &gare till 8 141 773 aktier i Safeture, motsvarande cirka 35,1
procent av aktierna och résterna. Adma offentliggjorde darfor ett pressmeddelande samma
dag i enlighet med punkt I11.4 Takeover-regler for vissa handelsplattformar i vilket bland an-
nat angavs att Adma avser att ldmna ett budpliktserbjudande till aktiedgarna i Safeture (”Er-

bjudandet”). Erbjudandet ar berdknat att ldmnas den 1 november 2019.

Adma avser, under forutsattning av Aktiemarknadsnamndens godké&nnande, att utforma er-
bjudandet sa att det inte riktas till aktiedgare med hemvist i jurisdiktioner utanfor EES.

Adma har fatt ta del av den offentliga aktieboken respektive forvaltarforteckningen for Safe-
ture med avstamningsdag den 30 september 2019. Av dessa uppgifter framgar att det i Safe-
ture finns tva aktiedgare med hemvist i Schweiz med aktier som tillsammans representerar
cirka 0,75 procent av aktierna och rosterna i Safeture. Da den offentliga aktieboken respektive
forvaltarforteckningen inte utvisar aktiedgare med ett mindre innehav an 500 aktier finns det
ej offentliga aktiedgare i forteckningarna, som tillsammans representerar cirka 0,24 procent av
aktierna och rosterna i Safeture. Adma kanner inte till att det, utéver ovan ndmnda aktiedgare,

skulle finnas nagra aktieagare i Safeture med hemvist i jurisdiktioner utanfor EES.

Det kan visserligen inte uteslutas att aktier i Safeture vid budets ldamnande, den 1 november
2019, har forvarvats av personer med hemvist i jurisdiktioner utanfor EES. Vidare kan det
inte uteslutas att det finns aktiedgare i Safeture med hemvist utanfér EES som har sitt innehav
hos en forvaltare registrerad inom EES. Men mot bakgrund av ovanstaende kan det konstate-
ras att aktiedgandet i jurisdiktioner utanfér EES, med all sannolikhet, representerar endast en

obetydlig andel av det totala antalet aktier och roster i Safeture.

Att rikta erbjudandet aven till aktiedgare med hemvist i jurisdiktioner utanfoér EES skulle in-
nebéra att Adma maste faststalla rattslaget i respektive jurisdiktion, anpassa Erbjudandet och
ovrig information till respektive jurisdiktions nationella regler samt registrera, publicera och
kungora nodvandiga dokument och annan information i respektive jurisdiktion. Ett sadant
forfarande skulle medféra betydande kostnader och vara oproportionerligt tidsodande med
direkt konsekvens att tidplanen for Erbjudandet skulle paverkas negativt och att den legala

exponeringen okar.



Aktiedgare med hemvist i jurisdiktioner utanfor EES har, trots beviljandet av denna ansokan,
fortsatt mojlighet att sélja sina aktier i Safeture pa First North. Det innebar att sadana aktiea-
gare inte, ekonomiskt, torde drabbas negativt av ett beviljat tillstand att undanta de jurisdikt-

ioner vari de ar bosatta.

Aktierna i Safeture ar inte noterade i nagot annat land an Sverige och det foreligger enligt
Admas vetskap inte heller nagra andra sarskilda omstandigheter som talar emot att dispens

bor beviljas.

Det kan avslutningsvis tillaggas att det i Safeture finns tva aktiedgare med hemvist i Stor-
britannien med aktier som tillsammans representerar cirka 0,03 procent av aktierna och
rosterna i Safeture. Ansokan avser inte dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till
aktiedgare bosatta i Storbritannien oavsett om landet vid l&mnandet av erbjudandet inte
langre &r en del av EES. Skalet &r att landet inte antas andra sina lagregler i nu relevant
avseende sa snart att det paverkar erbjudandet, men om detta visar sig vara ett felaktigt

antagande kan Adma komma att aterkomma med en dispensansokan i detta avseende.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Det ar vanligt att utlandska rattssubjekt dger aktier i svenska bolag. Om ett offentligt upp-
kopserbjudande riktas till aktieagarna i ett svenskt bolag med utlandska aktiedgare, maste
budgivaren folja de svenska reglerna men dessutom ta hénsyn till reglerna i det land eller
de lander dar de utlandska aktiedgarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande sa att
det uppfyller kraven i samtliga berdrda lander kan vara mycket tidsédande och kostnads-
kravande. Av kommentaren till punkten 1.1 i takeover-reglerna framgar att budgivaren da,
med stod av punkten 1.2, kan hemstalla om Aktiemarknadsndmndens tolkning av reglerna
och, vid behov darav, dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktieagare i alla



lander och fran skyldigheten att tillampa de svenska reglerna fullt ut i alla avseenden. |
kommentaren sags vidare att i enlighet med vedertagen praxis behdver, savitt avser aktiea-
gare i lander utanfor EES, dispens inte s6kas om, i anslutning till erbjudandets lamnande,
antalet aktier som innehas av aktieagare i ett salunda berort land kan antas representera
endast en obetydlig andel av totalantalet aktier i bolaget (hdgst tre procent), aktierna i fraga
inte ar noterade pa nagon marknadsplats i landet och inte nagra andra omstandigheter med

tillracklig styrka talar for en annan ordning.

Kommentaren till punkten 1.1 tar sikte pa frivilligt limnade uppkoépserbjudanden. Av punkten
[11.1 framgar att ett uppkopserbjudande som lamnas pa grund av budplikt maste avse reste-
rande aktier i bolaget. Vid ett sadant erbjudande finns darfor, till skillnad fran vad som ér fal-
let ifraga om reglerna om frivilliga erbjudanden, inte nagot utrymme for budgivaren att utan
dispens utesluta aktiedgare i vissa jurisdiktioner fran erbjudandet. I linje med den praxis som
galler i fraga om frivilliga erbjudanden, bor dock dispens beviljas aktiedgare i jurisdiktioner
utanfor EES om antalet aktier som innehas av aktieagare i ett salunda berort land kan antas
representera endast en obetydlig andel av totalantalet aktier i bolaget, aktierna i frga inte &r
noterade pa nagon marknadsplats i landet och inte nagra andra omstandigheter med tillracklig
styrka talar for en annan ordning (se bl.a. AMN 2013:32).

| det nu aktuella fallet vill Adma, i linje med vedertagen praxis, vid ett budpliktserbjudande
avseende samtliga resterande aktier i Safeture lata bli att rikta erbjudandet till aktiedgare

med hemvist i jurisdiktioner utanfor vad som idag utgor EES. Baserat pa vad som anfors i
framstallningen ar den sammanlagda andel av aktierna som innehav av aktiedgare med hem-

vist i dessa jurisdiktioner representerar obetydlig.

Aktien i Safeture ar inte noterad pa nagon utlandsk marknad. Av framstéllningen framgar inte
heller nagra sarskilda omstandigheter som talar emot att dispens beviljas.

Enligt Aktiemarknadsnamndens mening foreligger mot bakgrund av ovanstaende forutsatt-
ningar for att medge dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktieagare i jurisdikt-

ioner utanfor vad som idag utgor EES.



Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepap-

persmarknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog



