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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk

bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Fatfish
Blockchain Limited dispens fran den budplikt som skulle uppkomma om bolaget tecknar ak-
tier i den planerade emissionen i Abelco Investment Group AB. Dispensen galler pa villkor
att:

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Abelco Investment Group AB informeras om hur stor
kapital- respektive rostandel som Fatfish Blockchain Limited hdgst kan fa genom att teckna
aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva

tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid

man vid rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Fatfish Blockchain Limited.

Om Fatfish Blockchain Limited forvarvar ytterligare aktier i Abelco Investment Group AB

och darigenom okar sin rgstandel uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underratta namn-
den om tidpunkten for offentliggérande av transaktionen, sa att uttalandet kan offentliggéras i

samband darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 31 oktober 2019 en framstallning fran Advokatfirman
Glimstedt pa uppdrag av Fatfish Blockchain Limited (“Fatfish Blockchain™). Framstallningen
ror dispens fran budplikt enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa

handelsplattformar (’takeover-reglerna™).

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs i huvudsak féljande.

Fatfish Blockchain gvervdger att sélja samtliga sina aktier i FATFISH GLOBAL VENTU-
RES AB ("FGV?”) till Abelco Investment Group AB (”Abelco™), vars aktier &r upptagna till
handel pA NGM Nordic MTF, mot betalning i form av nyemitterade aktier i Abelco.

Fatfish Blockchain ager idag inga aktier i Abelco. Fatfish Blockchains innehav utgor cirka

80,97 procent av kapitalet och rosterna i FGV.

Transaktionen skulle struktureras pa sa satt att Abelco erlagger kopeskillingen genom utstal-
lande av revers till Fatfish Blockchain, som sedan omedelbart anvander reversen for betalning
av 704 410 476 nyemitterade aktier i Abelco (”Vederlagsaktierna”) genom kvittning. Slutre-
sultatet blir saledes detsamma som om Abelco forvarvat aktierna i FGV genom apportemiss-

ion.



I FGV finns, utdver Fatfish Blockchain, ytterligare dgare. Abelco avser att forvéarva aven
dessa &gares aktier.

Genom nyemissionen av Vederlagsaktierna skulle Fatfish Blockchain bli dgare till mellan
50,10 och 51,75 procent av aktier och roster i Abelco, beroende pa i vilken utstrackning mino-
ritetsaktiedgarna véljer att avyttra sina respektive aktier till Abelco. Till vissa dgare i FGV av-
ser Abelco att dven emittera konvertibler som vederlag (”’Vederlagskonvertiblerna). Vid en
eventuell konvertering av Vederlagskonvertiblerna skulle Fatfish Blockchains &gande minska
och komma att uppga till 1agst cirka 46,14 procent och hogst cirka 47,54 procent av kapitalet
och rosterna i Abelco, beroende pa i vilken utstrackning minoritetsaktiedgarna valjer att

avyttra sina aktier till Abelco.

Styrelsen i Abelco avser att kalla aktiedgarna till extra bolagsstamma for att besluta om emiss-
ion av Vederlagsaktierna och Vederlagskonvertiblerna.

For det fall emissionen av Vederlagsaktierna genomfors, och Fatfish Blockchain tecknar sig i
denna, kommer Fatfish Blockchains rostandel att dverstiga tre tiondelar av rosterna i Abelco,
vilket aktualiserar budplikt enligt punkten 111.1 i takeover-reglerna.

Hemstallan

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstallningen angivna forutsattningar hemstalles
att Aktiemarknadsnamnden medger Fatfish Blockchain undantag fran den budplikt som annars
uppkommer i enlighet med I11.1 takeover-reglerna vid deltagande i emissionen av Vederlags-

aktierna.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.



Av punkten 111.1 i takeover-reglerna fljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic MTF.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa NGM Nordic MTF i sadan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebéar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

En av dessa omstandigheter &r att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt egen-
dom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som férvarvar egendomen, dvs. aktiedga-

ren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an
den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar. Vid en sadan prévning
kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en bolagsstamma forutsatter

stod av aktieagarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdmmans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebéar att man vid bo-

lagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran réster som avges av den aktiedgare



som budpliktsdispensen avser.

| det nu aktuella fallet avser Fatfish Blockchain att teckna aktier i en kvittningsemission i bo-
laget Abelco i sadan utstrackning att budplikt uppkommer enligt punkten I11.1 i takeover-reg-

lerna. Aktierna i fraga utgor betalning for aktier i bolaget FGV.

Enligt Aktiemarknadsnamndens praxis (jfr bl.a. AMN 2019:27) ska en kvittningsemission av
aktier som i praktiken utgor betalning for forvarv av aktier i ett bolag behandlas pa samma

satt som en apportemission och saledes berattiga till dispens fran budplikt.

Enligt namndens mening foreligger darmed forutséttningar for att bevilja dispens fran
budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan &r in-
formerade om hur stor kapital- och rostandel som Fatfish Blockchain ddrigenom kan
komma att uppna. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland aktiea-
garna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat un-

dantag kan inte anses foreligga.

Pa grund av det anférda och i linje med namndens praxis (se bl.a. AMN 2019:27) ska
Fatfish Blockchains ansokan om dispens fran budplikt, under ovan angivna forutsattningar,
bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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