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2019-11-13

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-
lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2019-12-13.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéliningen angivna forutsattningarna, Scope
Growth Il L.P. och Scope Growth Il L.P. undantag fran den budplikt som skulle kunna upp-
komma om Scope Growth Il L.P. och Scope Growth Ill L.P. infriar sitt teckningsatagande och
tecknar aktier med foretradesrétt i den planerade nyemissionen i Artificial Solutions

International AB.

Om Scope Growth Il L.P. eller Scope Growth 111 L.P. forvérvar ytterligare aktier i Artificial

Solutions International AB och darigenom okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte dr allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat séatt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 11 november 2019 en framstallning fran Cirio Advo-
katbyra AB som ombud for Scope Growth I1 L.P. respektive Scope Growth Il L.P. (tillsam-
mans “Scope”), genom fondernas general partners Scope Capital Partner 11 Limited respektive
Scope Capital Partner 111 Limited. Framstallningen ror dispens fran budplikt i samband med

teckning av aktier i en nyemission med foretradesratt for aktiedgarna.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen till némnden anfors i huvudsak féljande.

Bakgrund

Artificial Solutions International AB, org.nr 556840-2076 (”Artificial Solutions™), &r ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
Anrtificial Solutions verksamhet bedrivs i huvudsak genom dotterbolaget Artificial Solutions
Holding ASH AB. org.nr 556734-1556 (”Artificial Solutions Holding” eller ”Dotterbolaget”).
Artificial Solutions utvecklar och erbjuder tjanster och I6sningar bestaende av en mjukvaru-
plattform under namnet Teneo med en funktion med sofistikerat och naturligt sprak. Artificial
Solutions ar idag en ledande aktor for tjanster och l6sningar for konversationsbaserad artifici-

ell intelligens.

Artificial Solutions nuvarande koncernstruktur etablerades i samband med att Artificial Solut-
ions (da med firman Indentive AB), den 28 januari 2019, ingick ett avtal om att forvarva
samtliga aktier och teckningsoptioner i Dotterbolaget genom en apportemission ("Omvéanda
Forvirvet”). Det Omvanda Forvarvet var villkorat av godkannande av Artificial Solutions ars-
stdmma den 28 februari 2019. Omedelbart efter det Omvanda Forvarvets genomfoérande hade
Dotterbolagets tidigare aktiedgare ett innehav om cirka 97,75 procent av aktierna och rgsterna
i Artificial Solutions, och Artificial Solutions (da med firman Indentive AB) befintliga aktiea-
gare hade ett innehav om cirka 2,25 procent av aktierna och rosterna i Artificial Solutions.

Med anledning av det Omvanda Forvarvet kravdes att en ny noteringsprocess initierades av



den nya koncernen. Den 5 mars 2019 erholl Artificial Solutions ett godkannande for fortsatt
notering pa Nasdaq First North och forsta dag for handel var den 12 mars 2019.

Det totala antalet aktier i Artificial Solutions uppgar for narvarande till 24 710 665. Artificial
Solutions aktiekapital uppgar till 44 479 197,76 kronor. Kvotvardet ar 1,8 kronor per aktie.
Scope var fran 2008 och fram till tidpunkten for det Omvanda Forvarvet huvudaktieagare i
Dotterbolaget. Genom det Omvénda Forvérvet blev Scope i stallet huvudaktiedgare i Artifi-
cial Solutions och innehar vid tidpunkten for denna hemstallan totalt cirka 43,84 procent av
aktierna och rosterna i Artificial Solutions. Scope Growth 11 L.P.! innehar 4 564 045 aktier,
motsvarande cirka 18,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Artificial Solutions,
och Scope Growth 11 L.P. innehar 6 269 833 aktier, motsvarande cirka 25,4 procent av det
totala antalet aktier och roster i Artificial Solutions. Eftersom fonderna har ingatt ett samagan-
deavtal ar de att anse som narstaende enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-
regler for vissa handelsplattformar (Takeover-reglerna).

| samband med det Omvanda Forvarvet beviljade Aktiemarknadsnamnden Scope dispens fran
den budplikt som annars skulle uppkomma genom apportemissionen, AMN 2019:03. Dispen-
sen villkorades av att Scope inte ytterligare 6kade sin rostandel genom forvarv av aktier.

Artificial Solutions avser nu genomféra en nyemission av aktier med foretradesratt for aktieé-
garna att teckna de nya aktierna (”Foretrddesemissionen’). Styrelsen avser att fatta beslut om
Foretrddesemissionen och att den darefter offentliggérs i mitten av november 2019. Styrelsens
beslut forutsatter godkannande av extra bolagsstamma som planeras att hallas i december
2019. Teckningstiden avseende aktierna planeras att paga under december 2019.

For att sakerstalla en sa framgangsrik kapitalanskaffning som majligt bedomer styrelsen att
Foretradesemissionen i sa stor utstrackning som majligt ska garanteras genom teckningsata-

ganden fran befintliga aktiedgare samt genom garantiataganden.

Scope avser att ata sig att teckna sin pro rata andel av Foretradesemissionen (" Teckningsata-

gandet”). Ingen ersattning kommer att utga for Teckningsatagandet. Om Foretradesemiss-

! Respektive fond har placerat sitt innehav i en holdingstruktur med ett heldgt Luxemburgbolag som i sin tur
heldger ett svenskt holdingbolag.



ionen inte blir fulltecknad kommer Scopes dgande att 6ka till foljd av att Scope infriar Teck-
ningsatagandet, vilket skulle utlésa budplikt for Scope i enlighet med takeover-reglerna och
Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2019:03.

Scopes slutliga &garandel &r beroende av Ovriga aktiedgares anslutning till den planerade Fo-
retradesemissionen. Den eventuella 6kningen av Scopes andel i Artificial Solutions ar saledes
ofrivillig eftersom Scopes deltagande i emissionen inte sker i avsikt att 6ka Scopes innehav av
aktier och roster i Artificial Solutions utan i syfte att stodja finansieringen av Artificial Solut-

ions.

Hemstallan

| enlighet med takeover-reglerna och under i framstéliningen angivna forutsattningar hemstal-
ler Scope att Aktiemarknadsnamnden medger Scope undantag fran den budplikt som kan upp-

komma genom att Scope infriar Teckningsatagandet.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedgare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kon-

trollagaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En sadan omstandighet ar att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en ak-
tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission.

Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran den budplikt som kan upp-
komma pa grund av att en aktiedgare utnyttjar sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemiss-

ion. Sadana dispenser férenas i allmanhet inte med nagra villkor.

| det nu aktuella fallet ska Scope Growth Il L.P. och Scope Growth Il L.P. férvarva aktier i
Anrtificial Solutions i en foretradesemission. Fonderna kontrollerar i dag, med stéd av en dis-
pens fran Aktiemarknadsnamnden, tillsammans aktier som representerar cirka 43,84 procent
av rosterna i Artificial Solutions. Fonderna kan emellertid inte 6ka sina réstandelar genom
forvarv av aktier i Artificial Solutions utan att adra sig budplikt. Nagot skal att bedéma dis-
pensfragan annorlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a. AMN
2015:22). Scope Growth 11 L.P. och Scope Growth I11 L.P. bor saledes beviljas dispens for att

teckna aktier i den planerade emissionen med stdd av sin foretradesrétt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordfoérande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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