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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 4 mars 2020 en framstallning fran Samhallsbygg-
nadsbolaget i Norden AB. Framstéllningen ror tolkning av Nasdag Stockholms takeover-reg-

ler ("takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Bakgrund

Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB, org.nr 556981-7660 (”SBB” eller ”Bolaget™), ar ett
svenskt publikt aktiebolag vars B- och D-aktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholms
huvudmarknad, Large Cap. SBBs fokus &r langsiktigt &gande av hyresrétter i Sverige samt sam-

hallsfastigheter och utvecklingsfastigheter i Norden.
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SBB ldmnade den 15 november 2019 ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Hem-
fosa Fastigheter AB ("Hemfosa) om att forvarva samtliga stam- och preferensaktier i Hemfosa
(’Erbjudandet”). Den 23 december 2019 meddelade SBB att SBB fullféljde Erbjudandet och
den 3 januari 2020 pabdrjades utbetalning av vederlag i Erbjudandet. Efter tva forlangningar av
acceptfristen redovisade SBB slutligt utfall i Erbjudandet den 31 januari 2020. For Erbjudandet
géallde Nasdag Stockholms takeover-regler (“takeover-reglerna”). Tvéangsinlésen av mino-

ritetsaktierna i Hemfosa har pakallats.

Fragestallning

Hemfosa har tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier. Enligt Hemfosas bolagsordning kan
bolagsstdmman besluta om minskning av aktiekapitalet genom inldsen av preferensaktierna.
Inlésen ska for narvarande ske till ett [6senbelopp uppgaende till 195,00 kronor per preferens-
aktie (’Inlosenbeloppet™).

SBB har, sa som tidigare kommunicerat, som malsattning att under 2020 uppna en kreditrating
om BBB+. Efter Erbjudandets genomforande har SBB darfor utvarderat mojliga atgarder for
att sa snart som mojligt forbattra den sammanslagna koncernens kapitalstruktur. Att lésa in
Hemfosas preferensaktier har identifierats som en sadan atgard som bor genomforas sa snart
som mojligt. SBB avser darfor verka for att styrelsen i Hemfosa kallar till bolagsstdimma i syfte
att lata stamman besluta om inlosen av preferensaktierna enligt bolagsordningen, varvid SBB
avser att rosta for ett sddant beslut. Vardet pa likviden i Erbjudandet, berdknat enligt punkten
11.15 i takeover-reglerna, uppgar till 192,36 kronor per preferensaktie. Eftersom Inlosenbelop-
pet ar storre uppstar fragan huruvida inlosen enligt bolagsordningen ska anses utgora en eft-

eraffar enligt punkten 11.15 i takeover-reglerna.

Det ska i detta sammanhang noteras att bestammelsen om inlésen av preferensaktierna togs in
I Hemfosas bolagsordning samtidigt som preferensaktier introducerades i bolagsordningen
2014. Att bolagstamman i Hemfosa har mojlighet att besluta om inlsen ar saledes val kant,
och har alltid varit kant, for de som tecknat sig for eller forvarvat preferensaktier i Hemfosa.

Detta har saklart dven varit kant for de som valt att lamna in sina preferensaktier i Erbjudandet.

Hemstallan



SBB hemstéller mot bakgrund av ovanstaende att Aktiemarknadsnamnden

Q) Uttalar sig om huruvida punkten 11.15 i takeover-reglerna ska tillampas pa ett beslut
av Hemfosas bolagsstdmma att 16sa in dess preferensaktier enligt bolagsordningen
och huruvida det gor nagon skillnad om SBB rostar for ett sadant beslut eller inte

rostar.

(i) Uttalar sig om huruvida det fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden i dvrigt

finns ndgot hinder mot att SBB rostar for ett inlosenbeslut enligt ovan.

OVERVAGANDEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stammelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier. Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett
offentligt uppkdpserbjudande Iamnas endast av den som gentemot den bors som driver den
reglerade marknad dar malbolagets aktier ar upptagna till handel har atagit sig att bl.a. folja de
regler som bdrsen har faststallt for sddana erbjudanden. Det innebar att den som vill lamna ett
offentligt uppkopserbjudande avseende ett bolag med aktier noterade pa Nasdaq Stockholm

maste folja borsens takeover-regler.

Enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ankommer det pa Aktiemarknadsnamnden att tolka reg-

lerna och i Gvrigt uttala sig om vad som &r god sed pa aktiemarknaden.

Enligt punkten 11.21 takeover-reglerna géller reglerna rérande frivilliga erbjudanden, om inte
annat anges, i tillampliga delar aven vid ett erbjudande till foljd av budplikt. Det innebér bl.a.
att om budgivaren inom en tid av sex manader fran det att utbetalning av vederlaget i ett of-
fentligt erbjudande har pabarjats, forvarvar aktier i malbolaget (efteraffar) pa villkor som &r
formanligare an villkoren i erbjudandet, ska budgivaren enligt punkten 11.15 utge ett kom-
penserande kontant vederlag till dem som accepterat erbjudandet. Punkten 11.15 gar tillbaka
pa den i takeover-reglerna grundlaggande principen att malbolagets aktiedgare ska ges en lik-
vardig behandling. Den ska i linje darmed inte tillampas pa forvarv genom exempelvis aktie-

teckning eftersom principen da inte gor sig gallande.



Huruvida aven ett inlosenforfarande ska anses falla utanfor tillampningsomradet for punkten
11.15 maste avgoras fran fall till fall. I det nu aktuella fallet handlar det om att tillampa en i
bolagsordningen fér Hemfosa sedan lange intagen bestdammelse om inlésen av preferen-
saktier. Det kan enligt namndens mening inte anses pakalla en tillampning av punkten 11.15
Inte heller kan det i detta fall anses strida mot god sed att budgivaren SBB, som numera &r hu-

vudagare i Hemfosa, pa stamman rostar for en sadan inlésen.

I behandlingen av detta drende har deltagit ledamoterna Marianne Lundius (ordforande),

Peter Baarnhielm, Ossian Ekdahl och Nina Macpherson.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog



