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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Athanase undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin andel i den
planerade foretradesemissionen av aktier i Zutec Holding AB och infriar sitt garantidtagande
genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i

Zutec Holding AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstdimma i Zutec Holding AB som ska godkanna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Athanase hogst kan

fa genom att teckna aktier utover sin foretradesandel, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Athanase.

Om Athanase forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rostandel i

Zutec Holding AB uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 10 april 2020 en framstéllning fran Athanase Indust-
rial Partners 1l AB, org.nr 559061-2171, och Athanase Industrial Partners Fund 11 (004582-
4349). Framstallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstallningen till n&mnden anfors i huvudsak foljande.

Denna framstdllning 14mnas av Athanase Industrial Partners II AB och Athanase Industrial
Partners Fund II. Athanases nuvarande dgande kan komma att flyttas mellan de ndmnda bola-
gen eller till dessa nirstaende bolag. Samtliga sddana nuvarande och kommande nérstdende

dgare bendmns nedan ”Athanase”.

Framstdllan avser ansdkan om dispens fran budplikt enligt punkten III.1 1 Takeover-regler for
vissa handelsplattformar utfirdade den 1 april 2018 av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
("takeover-reglerna”) som annars kan uppkomma for Athanase i samband med Athanases
eventuella infriande av emissionsgaranti for aktieteckning med anledning av en planerad dels
riktad emission till allménheten, dels foretradesemission 1 Zutec Holding AB, org.nr 559136-

0317, ("Zutec”).

Zutec ir ett publikt aktiebolag, vars aktier &r upptagna till handel pd Nasdaq First North
Growth Market. Zutec-koncernen utvecklar och marknadsfor data- och projekthanterings-

mjukvara gentemot bygg- och fastighetssektorn.



Zutec har under det senaste avslutade ridkenskapséret drabbats av finansiella svarigheter med
en minskning av bolagets intikter for rakenskapsaret 2018/2019 med 36 procent jamfort med
rakenskapsaret 2017/2018. Resultatet for rdkenskapsaret 2018/2019 minskade med cirka 31
miljoner kronor till en forlust om cirka 28,9 miljoner kronor. Dértill redovisade bolaget ett ne-
gativt kassaflode for rakenskapsaret 2018/2019 motsvarande cirka 32,3 miljoner kronor. Bola-
gets redovisade negativa resultat och kassaflode beror till stor del pé att intdkterna har minskat
och kostnaderna okat. For att adressera denna nya situation har bolaget utsett en ny VD som

initierat ett fornyelse- och omstruktureringsprogram.

Mot bakgrund av ovanstdende godkénde Zutecs arsstimma den 14 november 2019 att bolaget
ingick ett avtal avseende en kreditfacilitet om en miljon euro med en fast rdnta om 12 procent
och tillhdrande pantavtal avseende samtliga aktier i bolagets heldgda dotterbolag Zutec Inc.

(Irland), 1 vilka avtal Athanase dr kreditgivare och tillika panthavare.

Zutec har sedan arsstimman 2019 genomfort storre fordndringar i organisationen varvid per-
soner i savil styrelsen som i foretagsledningen har ersatts i syfte att skapa béttre forutsatt-

ningar att atgéirda bolagets finansiella situation.

Efter genomforda fordndringar intrdffade Covid-19 vilket paverkat bolagets verksamhet och

mojligheterna att soka kapital pa aktiemarknaden negativt.

Zutecs nya styrelse bedomer att Bolaget omgaende behover ytterligare rorelsekapital, varfor
styrelsen planerar sammankalla och foresla en extra bolagsstimma att besluta om en foretra-
desemission om hogst 34 234 234 aktier. Teckningskursen kommer foreslds vara VWAP under
tio handelsdagar som foregar bolagsstimman minus en rabatt om 15 procent. Eftersom slutlig
teckningskurs dnnu inte dr kdnd anvédnds en antagen kurs om 1,11 kronor per aktie efter rabatt

for berdkningarna nedan.

Emissionslikviden for aktierna i foretradesemissionen berdknas, fére emissionskostnader och
efter rabatt, uppga till hogst 38 miljoner kronor med en antagen teckningskurs om 1,11 kronor
per aktie efter rabatt. Emissionen kommer kréva dndring av bolagsordningen savitt avser anta-
let aktier och aktiekapitalets grénser. Styrelsen planerar att kalla till extra bolagsstimma, att
héllas den 23 maj 2020. Styrelsen planerar dven att foresld stimman att besluta om en riktad
nyemission pa samma villkor. Den riktade emissionen kommer att uppga till hogst 1 801 801

aktier, med en berdknad emissionslikvid fore emissionskostnader och efter rabatt till hogst 2



miljoner kronor, och genomfors i syfte att uppfylla Nasdags krav pé spridning av bolagets ak-

tier.

For att sdkerstélla att emissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan alltfér stor negativ
marknadsreaktion gor Zutec bedomningen att emissionen maste garanteras. Athanase ar till-
sammans en av de storre aktiedigarna i Zutec och innehar totalt 1 215 222 aktier, vilket mots-
varar cirka 17,2 procent av totalt antal aktier och roster i bolaget. Athanases dgande fordelar
sig med 706 137 aktier (9,97%) pa Athanase Industrial Partners Fund II och med 509 085 ak-
tier (7,19%) pé Athanase Industrial Partners II AB.

Athanase Industrial Partner KB II, org. nr 969789-9582 och nuvarande aktiedgaren Athanase
Industrial Partners Fund II (004582-4349) (tillsammans ”Garanterna”) har forklarat sig villiga

att garantera emissionerna.

Emissionsgarantin avses att utformas pa ett sddant sitt att Garanterna med stdd av denna end-
ast kan teckna (i) aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive Athanase, erbjudits att
teckna sin pro rata andel av aktierna och dérefter samtliga aktiedgare, exklusive Athanase, er-
bjudits att teckna aterstdende aktier utan foretriadesritt, savitt avser foretrddesemissionen, och
(i1) aktier som blir dver efter att allmidnheten i1 Sverige erbjudits att teckna aktieposter om var-

dera minst 5 000 aktier.

Om Garanterna infriar teckningsatagandet och emissionsgarantin for aktieteckning kommer
Athanases sammanlagda rostandel 1 Zutec dverstiga tre tiondelar av rostetalet for samtliga ak-
tier, vilket skulle utldsa budplikt enligt punkten III.1 1 takeover-reglerna. Maximalt kan, med
ovan angivna forutsiattningar om hogsta antal aktier 1 emissionerna och om Athanase tecknar
sin pro rata andel av foretradesemissionen samt infriar hela sitt garantidtagande i foretrades-
emissionen och den riktade emissionen, Athanases dgarandel komma att uppgé till hogst 86,4
procent, med en antagen teckningskurs om 1,11 kronor per aktie. Légre kurs skulle ge hogre
dgarandel och hogre kurs ge ldgre dgarandel. Inga teckningsforbindelser har inhdmtats fran
andra aktiedgare men det kan antas att omkring 20 procent av foretrddesemissionen kommer
att tecknas av andra aktiedgare med foretradesritt, varvid Athanases andel istillet skulle

uppgé till 71,5 procent, med samma teckningskurs.

Aktiedgarna kommer infor den kommande bolagsstimman informeras om teckningsatagandet

och emissionsgarantin och om den hogsta kapital- och rostandel som Athanase kan komma att



erhdlla genom att teckna sin andel i emissionen och infria sitt garantidtagande. Vidare kom-

mer emissionsbesluten att krdva en rostmajoritet om tva tredjedelar.

Hemstdllan

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstéllningen angivna forutsattningar hemstal-
ler sokanden att Aktiemarknadsnimnden medger Athanase undantag frdn den budplikt som
annars uppkommer genom att Athanase tecknar aktier och infriar sitt garantidtagande enligt

ovan.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom foérvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att 6ver-

|ata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis
dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya



aktier med stod av sin foretradesréatt utan att riskera budplikt, om budpliktsgréansen dverskrids
till foljd av att andra aktieagare inte utnyttjar sin foretradesrétt.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om
garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle
kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stddjas av en stor majoritet
bland 6vriga aktiedgare. Athanase bor pa sadana villkor beviljas dispens fran budplikt for att,
vid ett infriande av garantidtagandet, teckna aktier i den planerade nyemissionen. Nagra skal

som med tillracklig styrka talar emot en sadan dispens féreligger inte.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius /Rolf Skog



