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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 30 april 2020 en framstallning fran Mannheimer
Swartling Advokathyra pa uppdrag av pa uppdrag av Electrolux Professional AB, org. nr.
556003-0354 (“Electrolux Professional”). Framstallningen ror fragan om god sed vid ansdkan

om avnotering av bolagets A-aktie fran Nasdag Stockholm.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Bakgrund

| kontakter mellan borsen och bolaget har Nasdaq Stockholm informerat Electrolux Professional
om sin uppfattning att bolagets A-aktie inte uppfyller borsens krav vad géller likviditet och att
detta har inneburit en icke-fungerande prissattning av A-aktien.

| Electrolux Professional finns sammanlagt 287 397 450 aktier, varav 8 192 539 A-aktier och
279 204 911 B-aktier. A-aktierna motsvarar saledes cirka 2,9 procent av det totala antalet aktier i
bolaget. A-aktierna har en rost per aktie och B-aktierna en tiondels rost per aktie. Bada aktiesla-
gen ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Baserat pa bolagets senaste fullstandiga ak-

tiedgarforteckning per den 31 mars 2020 och stangningskursen den 29 april 2020 var A-aktierna
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fordelade pa 1 675 aktiedgare varav 138 aktiedgare hade ett innehav motsvarande 1 000 euro
(293 aktiedgare hade ett innehav motsvarande 500 euro) och cirka 9,4 % av aktierna var i allmén
ago. De tre storsta aktiedgarna Investor AB, AMF Pensionsforsékring AB och Alecta Pen-

sionsforsakring innehade sammanlagt cirka 96,7 procent av A-aktierna.

Electrolux Professionals aktier av serie A och serie B delades efter beslut av en extra bo-
lagsstamma i AB Electrolux ut till AB Electrolux aktiedgare och noterades pa Nasdaqg Stockholm
den 23 mars 2020. Utdelningen innebar att en A-aktie i AB Electrolux gav rétt till en A-aktie i
Electrolux Professional och en B-aktie i AB Electrolux gav rétt till en B-aktie i Electrolux Pro-

fessional.

Electrolux Professionals A-aktie ansags vid upptagande till handel av aktien uppfylla borsens
krav pa likviditet (emittentregelverket 2.3.9 — 2.3.12). Kravet att 25 % av aktierna ska vara i
allmén ago och borsens da radande praxis att det ska finnas 500 aktiedgare med ett innehav
motsvarande 1 000 euro var inte uppfyllda sett endast till A-aktien, men Nasdaq Stockholms
samlade bedémning var att det fanns forutsattningar for tillracklig tillgang och efterfragan bas-
erat pa att bolagets B-aktie enskilt uppfyllde kraven samt att bolagets bada aktieslag tillsammans
uppfyllde dessa krav. Borsen tog bl a &ven hénsyn till att aktiedgare enligt bolagsordningen kan
pakalla omvandling av sina A-aktier till B-aktier samt AB Electrolux langa handelshistorik pa
Nasdaq Stockholm (pa basis av att aktierna i Electrolux Professional skulle delas ut till

davarande aktiedgare i AB Electrolux).

Nasdaq Stockholm har i ovannamnda kontakter meddelat Electrolux Professional att bérsen un-
der en tid noterat en omotiverad kursutveckling i bolagets A-aktie samt att likviditeten varit
otillracklig, trots att A-aktien sedan den 27 mars 2020 varit upptagen till handel pa Nasdaq
Stockholms sérskilda segment ”Auction Only” (ett segment vars syfte ar att 4stadkomma en
effektiv och ordnad handel i illikvida aktier). Nasdaq Stockholm noterade bl a den mycket kraft-
iga kursuppgangen i A-aktien under perioden 27 mars 2020 fram till den 2 april 2020, att kur-
suppgangen inte statt i relation till kursutvecklingen i Electrolux Professionals B-aktie
(stangningskursen den 2 april 2020 var 63 kronor for A-aktien och 25,55 kronor for B-aktien)
samt att en betydande differens i prissattning mellan aktieslagen bestatt &ven om skillnaden min-
skat (stangningskursen den 29 april 2020 var 35,8 kronor for A-aktien och 23 kronor for B-ak-

tien). Borsen meddelade vidare bolaget att borsen varit tvungen att makulera ordrar samt att vissa



av borsens medlemmar stdngt mojligheten till handel i1 A-aktien. Sammanfattningsvis kan kon-
stateras att borsen anser att bolagets A-aktie inte anses uppfylla kravet pa likviditet och att detta

resulterat i en icke-fungerande prissattning av aktien.

Electrolux Professional kan konstatera att dess A-aktie sedan noteringen den 23 mars 2020 hand-
lats endast sporadiskt (det forekom exempelvis ingen handel i aktien den 17 april 2020) och att
A-aktierna sdsom framgatt ovan ar fordelade pa ett begransat antal aktieagare. Sedan A-aktien
den 27 mars 2020 upptogs till handel pa Nasdaq Stockholms sarskilda Auction Only”-segment
har under perioden 27 mars 2020 — 29 april 2020 sammanlagt 57 293 A-aktier omsatts. Sedan
aktien togs upp till handel den 23 mars 2020 fram till den 29 april 2020 omsattes sammanlagt

70 098 A-aktier, varav 23 906 aktier i mars 2020 och 46 192 aktier i april 2020. Electrolux Pro-
fessional kan inte se att det finns nagra atgarder som bolaget skulle kunna vidta for att komma
tillratta med den bristande likviditeten i dess A-aktie eller den bristande uppfyllelsen av notering-
skraven. Da en effektiv och ordnad handel i bolagets A-aktie inte kan sakerstallas pa Nasdag och
da en mycket stor andel av aktierna innehas av de tre storsta dgarna saknas vidare enligt bolaget
forutsattningar for ett listbyte av A-aktien. Daremot kan konstateras att dgarna av A-aktierna en-
ligt Electrolux Professionals bolagsordning har mojlighet att begéra omvandling av aktier av
serie A till aktier av serie B. Det finns saledes en mojlighet for aktiedgarna att omvandla sitt il-
likvida innehav av A-aktier till likvida B-aktier. Electrolux Professional avser att informera ak-
tiedgarna darom i samband med att bolaget offentliggor en eventuell avsikt att ansoka om

avnotering av A-aktien.

Baserat pa kontakterna med bérsen och till foljd av den icke-fungerande prissattningen av bo-
lagets A-aktie dvervager Electrolux Professional att ansoka om avnotering av bolagets A-aktier
fran Nasdag Stockholm. Electrolux Professional noterar att Aktiemarknadsnamnden tidigare har
uttalat att en ansékan om avnotering far ges in tidigast tre manader efter det att marknaden in-
formerats om avnoteringsplanerna, forutsatt att noteringskraven inte heller da ar uppfyllda. Elec-
trolux Professional anser att en sadan tidsplan for en avnotering &r rimlig och har uppfattat att

Nasdaq Stockholm inte har sett anledning att handelsstoppa aktien under radande forhallanden.

Hemstallan



Electrolux Professional hemstéller att Aktiemarknadsndmnden uttalar huruvida Electrolux Pro-
fessionals ans6kan om avnotering av bolagets A-aktie fran Nasdaqg Stockholm under ovan

beskrivna forutsattningar ar forenlig med god sed pa aktiemarknaden.

YTTRANDE FRAN NASDAQ

Nasdaq Stockholm AB har i yttrande 6ver framstéallningen anfort foljande.

Borsen konstaterar att likviditeten i bolagets A-aktie i praktiken, och pa ett satt som inte kunde
forutses vid noteringstidpunkten, varit bristfallig och resulterat i en icke-fungerande prisbildning
i aktieslaget i enlighet med vad bolaget i dess framstéllan till ndmnden beskrivit. | det samman-
hanget, och utifran vad som anforts i framstallan, konstateras ocksa att savél antalet kvalificerade
innehavare av A-aktien som aktieslagets s.k. free float forefaller understiga de nivaer vid vilka

borsens likviditetskrav kan presumeras vara uppfyllt.

Mot ovanstaende bakgrund &r det bérsens bedémning att bolaget i fraga om dess A-aktie inte
uppfyller kravet pa en tillracklig tillgang och efterfragan for att uppna en fungerande prishild-
ningsmekanism pa det satt som foreskrivs i punkt 2.13.1 i Nordic Main Market Rulebook for Is-
suers of Shares. | handelse av en fortsatt notering av bolagets A-aktie pa Nasdaq Stockholm
skulle borsen foljaktligen vara tvungen att uppmana bolaget att vidta atgarder till uppfyllande av
detta likviditetskrav, vid aventyr av att borsen annars skulle komma att verka for en avnotering

av aktieslaget.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsnamnden har i flera tidigare uttalanden berort frdgor om avnotering av ak-
tier i fall da noteringskraven inte ar uppfyllda for samtliga eller nagot av de noterade
aktieslagen (se bl.a. AMN 2020:02 och 2019:36).

I linje med denna praxis och mot bakgrund av vad som anfors i framstallningen och
borsens yttrande 6ver densamma kan det enligt ndmndens mening inte anses strida mot

god sed att Electrolux Professional ansoker om avnotering av A-aktierna.



God sed pabjuder emellertid att Electrolux Professional anséker om avnotering forst efter
det att marknaden informerats om avnoteringsplanerna och aktieédgarna haft en rimligt
lang tid pa sig att avyttra sina aktier eller pa annat sétt agera med anledning av informat-
ionen. Enligt namndens mening bor darfor ansékan om avnotering ges in tidigast tre ma-
nader efter det att marknaden informerats om avnoteringsplanerna (jfr bl.a. AMN
2019:36).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordforande.
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