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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk

bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstélliningen angivna forutséttningar, Coegin
Pharma AB dispens fran den budplikt som skulle uppkomma om bolaget tecknar aktier i den
planerade emissionen och eventuella "tilliggsemissionen” i GoldBlue AB. Dispensen géller
pa villkor att:

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i GoldBlue AB informeras om hur stor kapital- respektive
réstandel som Coegin Pharma AB hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva

tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid

man vid rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Coegin Pharma AB.

Om Coegin Pharma AB forvérvar ytterligare aktier i GoldBlue AB och dérigenom 6kar sin

rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 5 augusti 2020 en framstéllning fran Pickwick Capital

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se
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AB pa uppdrag av Coegin Pharma AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Kolle-
giet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reg-

lerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs foljande.

Bakgrund

Coegin Pharma AB, org. nr 559176-1191 (nedan kallat ”Coegin Pharma” eller ”Bolaget”), ar
ett svenskt aktiebolag vars verksamhet huvudsakligen bestar i att bedriva forskning och ut-
veckling av ldkemedel. Verksamheten bedrivs huvudsakligen genom dess heldgda norska dot-
terbolag Coegin Pharma AS, org. nr 988 071 854. Coegin Pharma AB har cirka 80 aktiedgare

varav ingen aktiedgare dger mer an 15 procent av kapitalet eller rosterna.

GoldBlue AB, org. nr 559078-0465 (nedan kallat ”GoldBlue™) &r ett svenskt noterat bolag
med séte i Stockholm. GoldBlue har utgivit totalt 152 801 804 aktier och GoldBlues aktie &r
noterad pa NGM Nordic SME.

GoldBlue utvecklade sedan 2014 genom dotterbolag en speloperatdrsverksamhet som riktade
sig mot spelare i flera lander i Sydostasien och Kina. Under varen 2018 rakade bolaget ut for
externa problem da speloperatdrsverksamheternas viktigaste betalsystem blockerades for be-
talningar, vilket medforde hinder i bolagets fortsatta verksamhet. Med anledning av detta
avyttrade GoldBlue hela sin verksamhet till extern part under oktober 2019. Av den erhallna
kopeskillingen har merparten skiftats ut till GoldBlues aktiedgare genom ett inldsenprogram
dar likvid har betalts ut pro rata till alla aktieagare i borjan pa juli 2020. Resterande kassabe-
hallning om cirka 7 MSEK har behallits i bolaget. For att ta tillvara vardet i borsplatsen for
dess aktiedgare, har GoldBlue sedan forséljningen av sin rérelse undersokt mojligheten till ett
omvaént forvarv for att skapa nytt varde for aktiedgarna, vilket &ven har kommunicerats till ak-

tiemarknaden.

Beskrivning av transaktionen



GoldBlue och Coegin Pharma AB undertecknade den 10 juni 2020 ett Letter of Intent avse-
ende ett omvént forvarv. Den 30 juli 2020 undertecknade nyssndmnda parter ett villkorat akti-
eoverlatelseavtal, ("Avtalet”), genom vilket GoldBlue forvarvar samtliga aktier i Coegin
Pharma AB:s dotterbolag Coegin Pharma AS. Forvarvet ar avsett att finansieras genom en
kvittningsemission, genom vilken Coegin Pharma AB blir majoritetsédgare i GoldBlue. Gold-
Blues firmanamn och verksamhet avses darefter andras till Coegin Pharmas firmanamn och
verksamhetbeskrivning. Malsattningen ar att aktien fortsatt skall vara noterad pa NGM Nordic
SME.

En noteringsprocess av den nya koncernen, dvs GoldBlue da under namnéandring till Coegin
Pharma AB och Coegin Pharma AS, kommer att initieras omgaende efter genomford bolags-
stdmma i GoldBlue. Ett noteringsgodkannande beraknas kunna erhallas frin NGM Nordic
SME inom cirka 1 — 3 manader efter den aktuella bolagsstamman. Under den aktuella gransk-

ningsperioden kommer GoldBlues aktie att handlas pa NGM Nordic SME:s observationslista.

Kvittningsemissionen ("Emissionen”) i GoldBlue ska omfatta 356 500 000 aktier. Genom
teckning och tilldelning av aktierna kommer Coegin Pharma AB att forvérva aktier i Gold-

Blue motsvarande 70,00 procent av antalet aktier och roster efter Emissionen.

| Avtalet har GoldBlue lamnat garanti om viss niva pa kvarvarande kassabehallning efter slut-
ford Emission. For det fall GoldBlue vid tidpunkten for avslutad Emission, inte har minimum
7 MSEK i likvida medel, ska en tillaggskopeskilling (" Tilldggsemissionen’) om hogst 7
MSEK utga till Coegin Pharma AB i relation till den aktuella avvikelsen, (dvs. krona for
krona). Tillaggskopeskilling ska utga i form av nyemitterade aktier genom kvittningsemission
i GoldBlue. Tillaggsemissionen avseende eventuell tillaggskopeskilling kan enligt Avtalet
omfatta hogst 83 333 333 aktier.

Coegin Pharma AB:s slutliga dgarandel i GoldBlue kan darmed komma att bli l&gst

356 500 000 och hogst 439 833 333 aktier motsvarande lagst 70,00 procent och hogst 74,22
procent av antalet aktier och roster efter Emissionen och eventuellt fullt utfall i Tillaggsemiss-
ionen. Coegin Pharma AB ager inte nagra aktier i GoldBlue fére den ovan beskrivna transakt-

ionen.



Coegin Pharma AB planerar att sa snart som mojligt efter fullféljd transaktion med GoldBlue,
pro-rata skifta ut samtliga erhallna aktier i GoldBlue till Coegin Pharma AB:s cirka 80 aktiea-
gare. Coegin Pharma AB kommer efter utskiftningen inte att kvarsta som aktieagare i Gold-
Blue.

Villkor for Avtalets giltighet

GoldBlues forvérv av Coegin Pharma AS ar villkorat av

- att GoldBlues bolagsstamma, med erforderlig majoritet om minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna rgsterna som de vid stimman foretradda aktier, beslutar om Emiss-
ionen och erforderliga bolagsordningsandringar;

- att bolagsstimman i Coegin Pharma AB, med erforderlig majoritet enligt aktiebolags-
lagen, godké&nner forséljningen av dotterbolaget och beslutar om firmaandring;

- att Coegin Pharma AB erhaller fran Aktiemarknadsnamnden ett undantag fran
budplikt for den tid som kravs for utskiftning av de aktier i GoldBlue som Coegin

Pharma AB erhaller i transaktionen till dess aktiedgare.

Information till aktiedgarna infor bolagsstamman

Infor bolagsstamman i GoldBlue kommer bolagets aktieagare att erhalla information om
Coegin Pharma AS och dess verksamhet samt information om hur stor kapital- och rostandel i
GoldBlue som Coegin Pharma AB kommer att erhalla genom teckning och tilldelning i
Emissionen. Vidare kommer aktieagarna att erhalla information hur stor kapital- och rostandel
i GoldBlue som Coegin Pharma AB hdgst kan komma att erhalla genom en eventuell Till-

aggsemission.

Styrelsen i GoldBlue kommer att kalla till en extra bolagsstamma som planeras att hallas un-
der september 2020.

Styrelsen i Coegin Pharma AB kommer att kalla till en extra bolagsstdmma vilken &r planerad
att genomforas under september 2020. Nyssnamnd bolagsstamma kommer tidsmassigt att hal-

las innan bolagsstdmman i GoldBlue.

Planerad utskiftning av Coegin Pharma AB:s erhallna aktier i GoldBlue



Vid den bolagsstamma i Coegin Pharma AB som planeras att hallas i september 2020 och
som bl.a. skall godkéanna Gverlatelsen av det verksamhetsdrivande dotterbolaget Coegin
Pharma AS till GoldBlue, kommer &ven aktiedgarna att behandla fragan kring ett villkorat be-
slut avseende frivillig likvidation. Den aktuella likvidationsprocessen kommer att inledas efter
att det omvanda forvarvet slutforts, dvs. efter att GoldBlue hallit sin ovan beskrivna bolags-
stdimma. | likvidationen kommer samtliga Coegin Pharma AB:s aktier i GoldBlue att skiftas ut
pro-rata till dess aktiedgare. Utskiftningen bedéms kunna ske i ndra anslutning till Bolagsver-

kets beslut om frivillig likvidation, dock senast vid likvidationsprocessens avlutande.

Hemstallan

I enlighet med takeover-reglerna och med stdd av de i framstéliningen angivna forutséttning-
arna, hemstalles att Aktiemarknadsnamnden medger Coegin Pharma AB undantag fran den
budplikt som annars uppkommer enligt punkten 111.1 Takeover-reglerna vid Coegin Pharma
AB:s teckning i Emissionen samt aven undantag fran den budplikt som uppkommer vid en
eventuell teckning i Tilldggsemissionen som kan komma att genomforas i enlighet med vill-

koren i Avtalet.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic SME.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pA NGM Nordic SME i sadan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven resterande

aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplikten en



individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

En av dessa omstandigheter &r att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt egen-
dom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktiedga-

ren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an
den majlighet for aktiedagare att lamna bolaget som budplikten innebar. Vid en sadan prévning
kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en bolagsstamma forutsatter

stod av aktieagarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdmmans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fd genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de dvriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bo-
lagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran réster som avges av den aktiedgare

som budpliktsdispensen avser.

| det nu aktuella fallet avser Coegin Pharma AB att teckna aktier i en eller eventuellt tva kvitt-
ningsemissioner i GoldBlue AB i sadan utstrackning att budplikt uppkommer enligt punkten

[11.1 i takeover-reglerna. Aktierna i fraga utgor betalning for aktier i Coegin Pharma AS.

Enligt Aktiemarknadsnamndens praxis (jfr bl.a. AMN 2019:44) ska en kvittningsemission av
aktier som i praktiken utgor betalning for forvarv av aktier i ett bolag behandlas pa samma

satt som en apportemission och saledes berattiga till dispens fran budplikt.



Enligt namndens mening foreligger darmed forutsattningar for att bevilja dispens fran
budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan &r in-
formerade om hur stor kapital- och rostandel som Coegin Pharma AB darigenom kan
komma att uppna. Dessutom maste emissionen eller emissionerna stddjas av en stor ma-
joritet bland aktiedgarna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana

villkor ldmnat undantag kan inte anses foreligga.

Pa grund av det anférda och i linje med namndens praxis (se bl.a. AMN 2019:44) ska

ansokan om dispens fran budplikt, under ovan angivna forutsattningar, bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
Rolf Skog



