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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,

Meus Liberi Tripudium AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget teck-
nar sin andel i den planerade foretradesemissionen av aktier i Sustainable Energy Solutions
Sweden Holding AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Meus Liberi Tripudium AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget in-
friar sitt garantiatagande genom att, utver sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB
som ska godkanna styrelsens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rost-
andel som Meus Liberi Tripudium AB hdgst kan fa genom att teckna aktier utéver sin foretra-

desandel, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman féretrads av Meus Liberi Tripudium AB.
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Om Meus Liberi Tripudium AB forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin réstandel
I Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 24 augusti 2020 en framstéallning fran Advokatfirman
Delphi som ombud foér Meus Liberi Tripudium AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt
enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar

(takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstallningen till n&mnden anfors i huvudsak foljande.

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB, org.nr 556530-5868 (”SENS” eller ”Bola-
get”). ar ett publikt aktiebolag, vars aktier ar upptagna till handel pA NGM Nordic SME. Bola-
get har ett registrerat aktiekapital om 6 044 756,50, fordelat pa totalt 12 089 513 aktier. Bola-
get har ett aktieslag. SENS noterades pa NGM Nordic SME efter att ha gjort ett omvant for-
varv av 1QS Energikomfort under 2018. Mot bakgrund av det omvanda foérvérvet inleddes en

omnoteringsprocess, vilken godkéndes av NGM:s noteringskommitté den 14 februari 2020.

Meus Liberi Tripudium AB, org.nr 556787-6577, ("MLT”) &ger, vid tidpunkten for foreva-
rande framstéllning, 3 397 050 aktier i SENS, vilket motsvarar cirka 28,1 procent av det totala

antalet aktier i Bolaget.



SENS har finansierats av MLT via lan enligt dverenskommen finansieringsplan. Enligt fore-
tagsledningens plan skulle bolaget na Ionsamhet i december 2019. Sa skedde inte och daruté-
ver har bolagets verksamhet och majligheter att soka kapital pa aktiemarknaden paverkats ne-
gativt av Covid-19 (coronaviruset). Under Q1 2020 har ledningsgruppen inom SENS genom-
lyst funktioner och ansvarsomraden i syfte att 6ka effektivitet och Iénsamhet i hela koncernen.
Arbetet har bestatt i att hitta de roller som bast tar tillvara organisationens styrkor. Som ett led

i detta arbete har bolaget utsett en ny verkstéllande direktor.

SENS har finansiella svarigheter och &r i behov av ytterligare kapitaltillskott omgaende. Bola-
gets styrelse planerar darfor att besluta om en emission av aktier med foretradesratt for aktiea-
garna under forutséttning av bolagsstimmans efterféljande godkannande (”Foretradesemiss-
ionen”) samt att kalla till extra bolagsstimma att hallas den 11 september 2020. Foretrades-
emissionen omfattar hogst 12 089 513 aktier med en teckningskurs om 1 krona per aktie. Den
sammanlagda emissionslikviden uppgar darmed till cirka 12,1 miljoner kronor fore emiss-

ionskostnader.

MLT har atagit sig att teckna sin pro rata andel i Foretradesemissionen, motsvarande cirka 3,4
miljoner kronor. Ingen ersattning kommer att utga for teckningsatagandet.

For att sakerstalla att emissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan alltfor stor negativ
marknadsreaktion gor SENS bedémningen att emissionen maste garanteras. MLT har forkla-
rat sig villigt att, utover sitt teckningsatagande, garantera Foretradesemissionen upp till ett be-
lopp om cirka 1,6 miljoner kronor. Bolaget har vidare fétt in en garanti pa fem miljoner kro-

nor, innebarande att tio miljoner kronor av Foretradesemissionen ar garanterade.

For det fall att Foretradesemissionen inte blir fulltecknad kommer MLT:s &gande i SENS att
oka till foljd av att MLT infriar dels sitt teckningsatagande, dels sitt garantiatagande. MLT:s
rostandel i SENS skulle darigenom kunna komma att uppga till eller dverstiga tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i SENS, varvid budplikt enligt punkt I11.1 takeover-reglerna

skulle uppkomma for MLT. Maximalt kan, med ovan angivna forutsattningar om hégsta antal



aktier i FOretraédesemissionen och om MLT tecknar sin pro rata andel samt infriar hela sitt ga-
rantiatagande i Foretradesemissionen, MLT:s dgarandel komma att uppga till cirka 34,7 pro-

cent.

Garantiatagandena avses utformas pa ett sadant satt att garanterna med stod av garantiatagan-
det endast kan teckna aktier som blir éver sedan (i) aktiedgarna i SENS, inklusive MLT, er-
bjudits att teckna sin pro rata andel, (ii) aktiedgare i SENS, exklusive garanterna, erbjudits att
teckna aterstaende aktier utan foretradesratt och (iii) andra personer, exklusive garanterna,

som anmalt sig for teckning av aktier erbjudits att teckna aterstaende aktier.

Hemstallan

| framstallan till namnden hemstéller MLT, pa ovan angivna grunder, att namnden medger

undantag fran:

1. den budplikt som annars skulle uppkomma genom att MLT med foretrddesréatt tecknar

sin andel i den planerade foretradesemissionen i SENS; samt

2. den budplikt som annars skulle uppkomma genom att MLT infriar sitt garantiatagande att

upp till en viss niva teckna aktier i SENS som ovriga aktieagare eller andra inte tecknar.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic SME.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pA NGM Nordic SME i sadan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att férvarva aven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier
till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till féljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis
dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pa grund av det anférda ska MLT:s ansokan om dispens fran budplikt for tecknande av aktier
med stod av foretréddesrétt i den planerade nyemissionen i SENS bifallas utan villkor.

MLT avser ocksa att i viss utstrackning garantera den aktuella emissionen. Dispens kan enligt
namndens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till féljd av infriandet av ett
garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att garan-
ten med stdd av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive
garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare,

exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesrétt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om
garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle
kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet
bland 6vriga aktiedgare. MLT bor pa sadana villkor beviljas dispens fran budplikt aven for att,

vid ett infriande av garantiatagandet, teckna aktier i den planerade nyemissionen.



Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas
(jfr bl.a. 2020:03).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius /Rolf Skog



