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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnadmnden med stod av Kollegiet for svensk

bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Iron Branch
Invest AB dispens fran den budplikt som skulle uppkomma om bolaget tecknar aktier i den
planerade emissionen i Challenger Mobile AB. Dispensen galler pa villkor att:

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Challenger Mobile AB informeras om hur stor kapital-
respektive rostandel som Iron Branch Invest AB hogst kan fa genom att teckna aktierna
ifrdga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid rostrakningen

ska bortse fran aktier som innehas av Iron Branch Invest AB.

Om Iron Branch Invest AB forvarvar ytterligare aktier i Challenger Mobile AB och darige-

nom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentligg6ras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat séatt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 september 2020 en framstallning fran Advokatfir-
man Glimstedt pa uppdrag av Iron Branch Invest AB (”Iron Branch™), org.nr 559178-9705.
Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-

regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Bakgrund

Aktierna i Challenger Mobile AB (Challenger”), org.nr 556671-3607, ar foremal fér handel
pa Spotlight Stock Market. Challenger é&r ett svenskt teknikbolag inom kommunikation. Iron

Branch dger idag inga aktier i Challenger.

Challenger har den 4 september 2020 ingatt ett aktiedverlatelseavtal med Iron Branch, genom
vilket Challenger ska forvérva samtliga Iron Branchs aktier i Battlecamp AB, org.nr 559263-
2995 (”FOrvarvet”). Battlecamp dr verksamt inom dataspelsbranschen och tillhandahaller ett
spel anpassat for mobila enheter. Forvarvet avses genomféras genom att kopeskillingen om
totalt 180 MSEK erléaggs enligt foljande:

- 30 MSEK erléaggs genom kontant betalning;

- 70 MSEK erléaggs genom revers;

- 80 MSEK erldaggs genom riktad nyemission, av aktier i Challenger till Iron Branch, till

ett pris om 0,06 SEK per aktie ("Emissionen”).

Efter att Emissionen ar genomfoérd kommer Iron Branch att dga aktier motsvarande ca 88 pro-
cent av kapitalet och résterna i Challenger, vilket aktualiserar budplikt i enlighet med punkten
I11.1 i takeover-reglerna. Emissionen kommer struktureras antingen som en kvittnings- eller

apportemission.



Forvarvet ar villkorat av godkannande vid bolagsstdmman i Challenger. Challenger har for av-
sikt att ge aktieagarna pa den bolagsstamma i Challenger, som kommer att besluta om Forvarvet
och Emissionen, fullstandig information om dels motiven bakom Forvarvet, dels hur stor ka-
pital- respektive rostandel som Iron Branch kommer att erhalla i Challenger vid den genom-

forda Emissionen.

Challengers styrelse gor bedomningen att Forvarvet genomfors pa marknadsmassiga villkor.
Majoritetskravet for giltigt beslut avseende Emissionen &r tva tredjedelar av saval de avgivna

som de vid stdmman foretradda aktierna.

Hemstallan

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstéllningen angivna forutsattningar hemstalls
att Aktiemarknadsnamnden medger Iron Branch undantag fran den budplikt som annars upp-

kommer enligt punkten I11.1 takeover-reglerna vid deltagande i Emissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden majligheten att Iamna bolaget genom att Gverlata sina

aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt egen-
dom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktiedga-

ren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedomning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre én
den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning
kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en bolagsstamma forutsatter

stod av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktieadgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedgarna infér bolagsstammans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bo-
lagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran réster som avges av den aktiedgare

som budpliktsdispensen avser.

Enligt namndens praxis ska i dessa sammanhang en kvittningsemission av aktier som i prakti-

ken utgor betalning for forvarv behandlas pa samma sétt som en apportemission.
I det nu aktuella fallet avser Iron Branch att teckna aktier i en apport- eller kvittningsemiss-
ioner i Challenger i sadan utstrackning att budplikt uppkommer enligt punkten I11.1 i takeo-

ver-reglerna. Aktierna i fraga utgor betalning for aktier i Battlecamp.

Enligt namndens mening foreligger darmed forutsattningar for att bevilja dispens fran



budplikten, om aktiedgarna infér bolagsstammans behandling av emissionsfragan &r in-
formerade om hur stor kapital- och rostandel som Iron Branch darigenom kan komma att
uppna. Dessutom maste emissionen eller emissionerna stodjas av en stor majoritet bland
aktiedgarna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat

undantag kan inte anses foreligga.

Pa grund av det anférda och i linje med namndens praxis (se bl.a. AMN 2020:31) ska

anso6kan om dispens fran budplikt, under ovan angivna forutsattningar, bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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