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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk

bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,

Empir Group AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma till fljd av att bolaget teck-

nar aktier med foretradesrétt i nyemissionen i Xavitech AB.

Om Empir Group AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rostandel

i Xavitech AB uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 15 september 2020 en framstallning fran

Empir Group AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

I framstallningen till ndmnden anfors i huvudsak foljande.

Xavitech AB, org.nr 556675-2837, ar ett svenskt aktiebolag som &ger och forvaltar fast och 16s

egendom inom huvudsakligen informationsteknologi och industriella styrsystem.
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Xavitech har ett registrerat aktiekapital om 6 605 989,8 kronor, fordelat pa totalt 22 019 966
aktier. | bolaget finns aktier av tva slag. Dels 500 000 A-aktier, som berattigar till tva roster per
aktie, dels 21 519 966 B-aktier, som berattigar till en rost per aktie. Aktierna har samma eko-
nomiska rattigheter. B-aktierna ar noterade pd NGM Nordic SME. Det forekommer ingen or-
ganiserad handel i bolagets A-aktier.

Empir Group innehar med stod av dispens fran Aktiemarknadsnamnden (AMN 2020:25) totalt
9 215 500 aktier, varav 335 000 A-aktier och 8 880 500 B-aktier, i Xavitech, motsvarande cirka
41,85 procent av aktierna och cirka 42,41 procent av rosterna i Xavitech.

Xavitech offentliggjorde den 24 augusti 2020 att styrelsen for Xavitech, med stdd av bemyn-
digande fran arsstamman den 15 maj 2020, beslutat om foretradesemission om hogst 22

019 966 aktier av serie B till en teckningskurs om 1,30 kronor per aktie. Xavitech genomfor
emissionen for att aterbetala det 1an som Xavitech upptog i samband med férvarvet av 49 pro-
cent av aktierna i Frontwalker Group AB i december 2019. Efter ett antal amorteringar under
2019 och 2020 uppgar forvarvsskulden till cirka 13,7 miljoner kronor. Lanet I6per med en ar-
lig rdnta om 6 procent. En framgangsrik emission innebar sénkta rantekostnader for Xavitech.
Foretradesemissionen syftar darmed till att sakerstalla en fortsatt hog arlig utdelningskapacitet

for Xavitech, vilket ar till fordel for Xavitechs aktiedgare.

Empir Group har atagit sig att teckna sin pro rata-andel i emissionen. Om inte emissionen blir
fulltecknad kommer Empir Groups dgande att 6ka till foljd av att Empir Group infriar teck-
ningsatagandet. Foretradesemissionen skulle saledes kunna innebara budplikt for Empir

Group avseende samtliga utestaende aktier i Xavitech.

Uppkomsten av eventuell budplikt fér Empir Group ar helt beroende av évriga aktiedgares an-
slutning till foretradesemissionen. Det kommer sta dvriga aktieagare fritt att med foretrades-
réatt teckna aktier i emissionen och dérmed begréansa, eller sammantaget helt undvika, en 6k-
ning av Empir Groups rgstandel.



Hemstéallan

Mot bakgrund av ovanstaende och med hanvisning till Aktiemarknadsnamndens fasta praxis
ifraga om dispens fran budplikt vid deltagande i foretradesemissioner hemstélls i framstall-
ningen att namnden lamnar Empir Group dispens fran den budplikt som under angivna forut-

sattningar skulle kunna uppkomma om Empir Group infriar sitt teckningsatagande.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic SME.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa NGM Nordic SME i sadan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden en majlighet att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier

till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

En av dessa omstandigheter ar att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har
utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden beviljar

enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt



kunna teckna nya aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budplikts-
gransen éverskrids till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt. Nagot skal
att bedéma dispensfragan annorlunda om aktieagaren tidigare beviljats dispens finns inte (se

bl.a. AMN 2015:22). Empir Group bor saledes beviljas dispens for att teckna aktier i nyemis-

sionen med stdd av sin foretradesratt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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