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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnadmnden med stod av Kollegiet for svensk

bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Christer
Lindqvist dispens fran den budplikt som skulle uppkomma om denne, direkt eller genom det
heldgda bolaget Couder AB, tecknar aktier i den planerade apportemissionen i Metallvarden i
Sverige AB. Dispensen galler pa villkor att:

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Metallvarden i Sverige AB informeras om hur stor kapi-
tal- respektive réstandel som Christer Lindgvist hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga,
samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid rostrakningen

ska bortse fran aktier som innehas av Christer Lindqvist.

Om Christer Lindqvist forvarvar ytterligare aktier i Metallvarden i Sverige AB och darigenom

oOkar sin rostandel uppkommer budplikt.

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Per Berg-
lund dispens fran den budplikt som skulle uppkomma om denne, direkt eller genom det
helédgda bolaget Edvard Berglund Holding Stockholm AB, tecknar aktier i den planerade ap-

portemissionen i Metallvarden i Sverige AB. Dispensen géller pa villkor att:
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1) aktiedgarna infor bolagsstimman i Metallvéarden i Sverige AB informeras om hur stor kapi-
tal- respektive réstandel som Per Berglund hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga, samt
att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen

ska bortse fran aktier som innehas av Per Berglund.

Om Per Berglund forvarvar ytterligare aktier i Metallvarden i Sverige AB och darigenom okar

sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 september 2020 en framstallning fran Synch
Advokat AB pa uppdrag av Christer Lindgvist och Per Berglund. Framstéllningen rér dispens
fran budplikt enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplatt-

formar (takeover-reglerna”).



FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Bakgrund

Gréngesberg Exploration AB, org. nr 559208-5244, (”Grangesberg”) ar ett svenskt aktiebolag
vars huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva prospekterings- och gruvverksamhet och
darmed forenlig verksamhet. Storsta dgare i Grangesberg ar Christer Lindqvist, 560816-0197,
som direkt samt genom det helédgda bolaget Couder AB, 556886-4432, indirekt &ger samman-
lagt 445 aktier i Grangesberg, vilket motsvarar 44,5 procent av samtliga aktier och rster i bo-
laget. Nast storste dgare &r Per Berglund, 750313-0077, som genom det hel&dgda bolaget Ed-
vard Berglund Holding Stockholm AB, 556770-2583, &ger 444 aktier i Grangesberg, vilket
motsvarar 44,4 procent av samtliga aktier och roster i bolahet. Utéver ndmnda personer finns
ytterligare 4 aktie&gare i bolaget, och ingen av dessa dger mer an fem procent vardera av akti-
erna och rosterna i Grangesberg. Nedan avses med Christer Lindqvists respektive Per
Berglunds olika innehav av aktier i Grangesberg (liksom kommande antal aktier i MISAB)

saval dessas personliga innehav sasom indirekta innehav genom bolag.

Metallvarden i Sverige AB, org. nr 556710-2784 (nedan kallat "MISAB”) &r ett svenskt aktie-
bolag. | MISAB finns idag totalt 155 189 727 aktier utgivna och MISABs aktie ar noterad pa
NGM Nordic SME. MISAB ér ett serviceforetag till den metallurgiska industrin i Norra Europa
och erbjuder forsorjning av framst sekundara ravaror, transport, finansiering, prissékring och
liknande tjanster. Tva av MISABs storre aktiedgare ar Bjorn Grufman genom bolaget MittRetur
AB och Lars Ransgart och dessa kontrollerar direkt eller indirekt gemensamt ca 25 procent av
antalet aktier och roster i MISAB.

Pa grund av likviditetsbrist har MISAB begransade forutséttningar att fortsatta driva en I6nsam
operativ verksamhet och har darfor sokt alternativ i form av en &ndrad och/eller kompletterande
verksamhet. MISABs aktie ar for narvarande placerad pa NGM Nordic SME:s observations-
lista. Baserat pa en gemensam vision om att etablera en betydande aktor inom prospekterings-
och gruvverksamhet har MISAB och aktiedgarna i Grangesberg fort diskussioner avseende ett

samgaende mellan MISAB och Grangesberg genom att MISAB forvéarvar samtliga aktier i



Grangesberg fran dess aktiedgare i en apport och/eller kvittningsemission, varvid Grangesbergs
aktiedgare darmed blir aktiedgare i MISAB. | samband med samgaendet skall &ven viss verk-

samhet i MSIAB avyttras samt vissa skulder till borgenarer kvittas mot nya aktier i MISAB.

Beskrivning av transaktionen

MISAB och aktiedgarna i Grangesberg avser att den 29 september 2020 inga ett villkorat avtal
avseende ett sa kallat omvant forvarv (”Avtalet”) varigenom vilket MISAB forvarvar samtliga

aktier i Grangesberg fran dess aktiedgare genom en apportemission av nya aktier i MISAB.

| apportemissionen avses MISAB emittera hégst 1 500 000 000 nya aktier till aktiedgarna i
Gréngesberg ("Apportemissionen”) att fordelas mellan aktiedgarna i Grangesberg pro rata des-
sas innehav i Grangesberg. Samtidigt med Apportemissionen avses ett antal kvittningsemiss-
ioner att genomforas i MISAB (”Kvittningsemissionerna”). Genom Apport- och Kvittningse-

missionerna kommer saledes upp till 1 719 030 000 nya aktier att ges ut av MISAB.

Parterna ar dven Overens om att genomféra en foretradesemission i MISAB om minst 30 mil-
joner kronor (”Foretrddesemissionen”) sa snart som mojligt efter genomférande av det om-

vanda forvarvet.

En prdvning av vésentlig forandring av bolagets verksamhet, dvs den nya koncernen (MISAB
under foreslagen namnandring till Grangesberg Holding AB), kommer att initieras omgaende
efter genomford bolagsstdmma i MISAB dér Apport- och Kvittningsemissionerna godkants.
Ett godkannande av nyss namnda provning beraknas kunna erhallas frin NGM Nordic SME
inom cirka 6 manader efter den aktuella bolagsstamman. Under den aktuella granskningspe-
rioden kommer MISABs aktie att fortsatt handlas pA NGM Nordic SME:s observationslista.

Aktiedgarna i Grangesberg har sinsemellan inte ingatt nagot aktieagaravtal eller liknande med
syfte att kontrollera, eller agera samfallt som aktiedgare i MISAB efter transaktionens genom-

forande. Ingen av aktiedgarna i Grangesberg dger per idag aktier i MISAB.

Huvudégarna i MISAB Bjorn Grufman genom bolaget MittRetur AB och Lars Ransgart har

meddelat att de fullt ut stodjer transaktionen.

Agande i MISAB efter transaktionen



Efter genomférande av Apportemissionen kommer Christer Lindqvist &gande i MISAB att
uppga till hogst 667 500 000 aktier vilket, under férutsattning att Kvittningsemissionerna full-
tecknas, motsvarar hogst 36,55 procent av antalet aktier och roster i MISAB. Skulle inga aktier
tecknas i Kvittningsemissionerna kommer Christer Lindgvist andel i MISAB att hogst uppga

till 40,33 procent av antalet aktier och roster.

Efter genomforande av Apportemissionen kommer Per Berglunds dgande i MISAB att uppga
till hogst 666 000 000 aktier vilket, under forutsattning att Kvittningsemissionerna fulltecknas,
motsvarar hogst 36,47 procent av antalet aktier och roster i MISAB. Skulle inga aktier tecknas
i Kvittningsemissionerna kommer Per Berglunds andel i MISAB att hogst uppga till 40,24 pro-

cent av antalet aktier och roster.

Christer Lindqvist och Per Berglund har aviserat sitt deltagande i Foretradesemissionen och kan
darvid komma att forsvara ovan angivna agarandelar och saledes teckna ytterligare aktier i
MSIAB, men inte darigenom ytterligare 6ka sina andelar av rosterna eller kapitalet i MISAB

dver ovan angivna nivaer.

Baserat pa det ovanstaende kommer saledes Christer Lindqvist och Per Berglunds innehav efter

transaktionen att 6verstiga tre tiondelar av samtliga aktier och réster i MISAB.

Villkor for genomférandet

Parterna dr Overens om att villkora transaktionen av bland annat att extra bolagsstdmma i
MISAB med erforderlig majoritet om minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som
de vid stamman foretradda aktierna bifaller samgéaendet och beslutar om saval Apportemiss-

ionen som Kvittningsemissionerna och déarmed erforderliga bolagsordningséndringar.

Information till aktiedgarna infor bolagsstamman

Infor bolagsstamman i MISAB kommer bolagets aktiedgare att erhalla information om Grang-
esberg och dess verksamhet samt information om hur stor kapital- och rostandel i MISAB som
samtliga aktieagare i Grangesberg kommer att erhalla genom teckning och tilldelning i Appor-

temissionen.



Vidare kommer motsvarande information lamnas om de féreslagna Kvittningsemissionerna och

i den man det ar mojligt, den senare Foretradesemissionen.

Styrelsen i MISAB kommer snarast att kalla till en extra bolagsstimma som planeras att hallas
under oktober manad 2020.

Hemstallan

I enlighet med takeover-reglerna och med stdd av de i framstéllningen angivna forutséttning-
arna, hemstalls att Aktiemarknadsnamnden medger Christer Lindqgvist (och indirekt Couder
AB) samt Per Berglund (och indirekt Edvard Berglund Holding Stockholm AB) undantag fran
den budplikt som annars skulle foreligga enligt punkten 111.1 i takeover-reglerna vid dessas

ovan beskrivna teckning av aktier i Apportemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2018-04-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic SME.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa NGM Nordic SME i sadan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |



kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt egen-
dom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktiedga-

ren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an
den mojlighet for aktieagare att Iamna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning
kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en bolagsstamma forutsétter

stod av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedgarna infor bolagsstammans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bo-
lagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran réster som avges av den aktiedgare

som budpliktsdispensen avser.

| det nu aktuella fallet avser Christer Lindqvist (och indirekt Couder AB) samt Per Berglund
(och indirekt Edvard Berglund Holding Stockholm AB) att teckna aktier i en apportemission i
MISAB i sadan utstrackning att budplikt uppkommer enligt punkten 111.1 i takeover-reglerna.
Aktierna i fraga utgor betalning for aktier i Grangesberg Exploration AB.

Enligt namndens mening foreligger darmed forutséttningar for att bevilja dispens fran
budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan &r in-
formerade om hur stor kapital- och rostandel som Christer Lindgvist (och indirekt Couder
AB) respektive Per Berglund (och indirekt Edvard Berglund Holding Stockholm AB)
darigenom kan komma att uppna. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet
bland aktiedgarna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor

lamnat undantag kan inte anses foreligga.



Pa grund av det anférda och i linje med namndens praxis (se bl.a. AMN 2020:38) ska

ansokningarna om dispens fran budplikt, under ovan angivna forutsattningar, bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
Rolf Skog



