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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2020-11-18.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Van Herk
Investments B.V. undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget for-
varvar aktier i den i framstallningen beskrivna apportemissionen i Immunicum AB, pa villkor
aft

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Immunicum AB informeras om hur stor kapital- respek-
tive rostandel som Van Herk Investments B.V. hogst kan fa genom att forvarva aktierna, samt
att

2) emissionsbeslutet godkanns av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran

aktier som innehas av VVan Herk Investments B.V.

Om Van Herk Investments B.V. forvérvar ytterligare aktier i Immunicum AB och darigenom

Okar sin rostandel uppkommer budplikt.
ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran Advokatfirman

Cederquist som ombud for Van Herk Investments B.V. ("VHI"). Framstallningen ror dispens

fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
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(LUA).

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak foljande.

Bakgrund

Immunicum AB &r ett bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm. Immunicum &r ett

biofarmaceutiskt bolag som utvecklar immunterapier mot ett antal solida tumaorer.

Immunicum avser att gd samman med DCPrime B.V. ("DCP”). DCP ir ett holldndskt bolag
inom aterfallsvaccin, en ny grupp av onkologivacciner som syftar till att bromsa eller for-
hindra aterfall av sjukdom. DCP:s framsta produkt ar ett helcellsbaserat vaccin som riktar sig
mot blodcancer och DCP har dven liknande vaccinationsinriktningar fér solida tumérer. Im-
municum och DCP har identifierat ett antal kompletterande styrkor och funnit att stora operat-
ionella och finansiella synergieffekter kan uppnas om de tva bolagen gar samman samt att ett
sammanslaget bolag skulle fa en ledande position inom omradet allogen dendritisk cellbio-
logi. Samgaendet avses ske genom att Immunicum forvarvar samtliga aktier i DCP fran (i)
Van Herk Investments B.V. ("VHI") i egenskap av majoritetsaktiedgare i DCP och (ii) 6vriga
agare av DCP genom betalning i nyemitterade aktier i Immunicum. VVHI dger per dagen for

denna ansokan inte nagra aktier i Immunicum.

Immunicum och DCP har ingatt ett avsiktsavtal och Immunicum och VHI avser att under no-
vember 2020 inga ett samgaendeavtal enligt vilket Immunicum forvarvar samtliga aktier i
DCP mot betalning i nyemitterade aktier till VVHI. Fullfoljandet av transaktionen kommer att
vara villkorat bl.a. av att en extra bolagsstamma i Immunicum beslutar om att emittera veder-
lagsaktier i Immunicum till VHI. Omedelbart efter apportemissionen kommer VHI att inneha
omkring 44 procent av aktierna och rosterna i Immunicum, dvs mer &n tre tiondelar av ros-

terna.

| samband med transaktionen kommer Immunicums styrelse foresla att den extra bolagsstam-
man beslutar om ett bemyndigande for styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier motsvarande upp till 20 procent av Immu-

nicums registrerade aktiekapital och antal aktier. Enligt samgaendeavtalet kommer VHI att



uttrycka en intention att teckna och betala for aktier i en sadan eventuell nyemission till ett be-
lopp om 82 500 000 SEK. Intentionen ska dock aldrig innebdra att VVHI tecknar fler aktier an
sin pro rata-andel eller ett antal aktier som skulle leda till att VVHI 6kar sin relativa dgarandel i

Immunicum.

Hemstéallan

VHI hemstaller att Aktiemarknadsnamnden meddelar undantag fran budplikt som annars
skulle uppkomma for VHI enligt 3 kap. LUA till foljd av att VHI erhaller mer &n tre tiondelar

av rosterna i Immunicum i samband med forvarvet av DCP.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag fran

budplikt. En ansdkan kan goras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med ndgon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdag Stockholm i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva éven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedgare innebar budplikten en
individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier

till kontrolldgaren.



Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran budplikt. Undan-
tag far forenas med villkor. | forarbetena till bestammelsen har som exempel pa skal som bor
kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till féljd av att aktiedgaren
salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvéarvar egendomen, dvs.

aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av forarbetena framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om en
dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre &n den
mojlighet for aktieagare att Iamna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning kan
beaktas bl.a. i vilken utstradckning emissionen stods eller vid en bolagsstimma forutsatter stod

av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktieadgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedgarna infor bolagsstammans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bo-
lagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran réster som avges av den aktiedgare
som budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN 2019:50.

| det nu aktuella fallet skulle VHI:s innehav i Immunicum uppkomma genom deltagande i en
apportemission dar aktierna ifraga utgor betalning for VHI:s aktier i DCP. Enligt namndens
mening foreligger darmed forutsattningar for att bifalla ansokan om dispens fran budplikten,
om aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av apportemissionen ar informerade om hur
stor kapital- och réstandel som VHI kan komma att uppna och emissionen stdds av en stor
majoritet bland aktieagarna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot en pa sadana

villkor lamnad dispens kan inte anses foreligga.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande. Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar



Marianne Lundius
/Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan Gverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med
overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da
klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, ska dverkla-

gandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



