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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Marknadspotential Aktiebolag undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
tecknar sin andel i den planerade foretradesemissionen av aktier och teckningsoptioner i

Zaplox AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Marknadspotential Aktiebolag undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget

infriar sitt garantiatagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier och tecknings-
optioner i nyemissionen i Zaplox AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning, pa

villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Zaplox AB som ska godkanna styrelsens emissions-
beslut informeras om hur stor kapital- respektive réstandel som Marknadspotential Aktiebolag
hogst kan fa genom att teckna aktier och teckningsoptioner utdver sin foretradesandel och ut-

nyttja teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Marknadspotential Aktiebolag.
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Om Marknadspotential Aktiebolag sedermera forvérvar ytterligare aktier och darigenom okar
sin rostandel 1 Zaplox AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 19 januari 2021 en framstallning fran Klara Stock
Market Adviser AB pa uppdrag av Marknadspotential Aktiebolag. Framstéallningen rér dis-
pens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa han-

delsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstallningen till n&mnden anfors i huvudsak foljande.

Bakgrund

Zaplox AB, org. nr 556816-4460, ar ett svenskt aktiebolag som utvecklar, marknadsfor och
saljer programvara for en mobil géastresa pa den globala hotellmarknaden. Zaplox aktiekapital
uppgar till 11 917 881,60 kronor fordelat pa 119 178 816 aktier, vilka handlas pa Nasdaq First
North Growth Market i Stockholm.

Marknadspotential Aktiebolag, org. nr 556197-7124, ager 30 000 000 aktier i Zaplox, vilket
motsvarar 25,17 procent av samtliga aktier i bolaget. Marknadspotential &r storsta aktiedgare i

Zaplox.



Foretradesemissionen

Zaplox har under flera ar redovisat ett negativt rorelseresultat och ett negativt kassaflode fran
rérelsen. Styrelsen vidtog under 2020 kraftiga atgarder for att sanka kostnaderna och for att
accelerera forsaljningsutvecklingen. Bolaget genomférde under 2020 &ven en foretrades-
emission som tillférde bolaget ca 16 miljoner kronor efter emissionskostnader. Zaplox bedo-
mer emellertid att bolagets befintliga rorelsekapital inte &r tillrackligt. For att tillfora Zaplox
rorelsekapital avser styrelsen i Zaplox att kalla till en extra bolagsstdmma i mars 2021 for att

fatta beslut om ett antal atgarder som syftar till att starka bolagets balansrakning och kassa.

Styrelsen kommer foresla att den extra bolagsstamman beslutar om minskning av aktiekapi-
talet, utan indragning av aktier. Vidare avser styrelsen att besluta om en foretradesemission av
aktier och teckningsoptioner (s.k. units) under forutsattning av den extra bolagsstammans ef-
terféljande godkannande. Emissionslikviden for aktierna beraknas uppga till hogst cirka

28 miljoner kronor. Om teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut kommer bolaget att tillféras yt-
terligare cirka 14 miljoner kronor. De aktier och teckningsoptioner som ska ges ut i foretra-
desemissionen planeras tas upp till handel pa First North i samband med ombokning av be-
talda tecknade units. Foretradesemissionen ska ske med foretradesréatt for aktiedgarna och de
som tecknar units med stod av foretradesratt, kommer enligt det kommande emissionsbeslutet
dven ha ratt att teckna units utover sin foretradesratt. Aven andra 4n de som har foretradesratt

till teckning kommer att erbjudas mojlighet att teckna units utan foretradesratt.

Styrelsen i Zaplox har &nnu inte offentliggjort den planerade foretradesemissionen och emiss-
ionsvillkoren. Den preliminé&ra tidplanen for emissionen &r att kallelse till extra bolagsstamma
ska ske den 28 januari 2021 och att bolagsstamman ska &ga rum den 8 mars 2021. Tecknings-
perioden ska preliminart 16pa fr.o.m. den 17 mars 2021 t.o.m. den 31 mars 2021, och utfallet
av emissionen ar tankt att offentliggéras omkring den 7 april 2021.

For att sakerstalla att foretradesemissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan alltfor stor
negativ marknadsreaktion, gér Zaplox bedémningen att emissionen maste garanteras. Mark-
nadspotential har forklarat sig villigt att dels teckna sin pro rata-andel av emissionen (utan er-

séttning), dels garantera en del av emissionen (mot marknadsmaéssig ersattning).

Emissionsgarantin avses utformas pa ett sddant sétt att Marknadspotential med stod av denna

endast kan teckna units som blir éver sedan forst aktiedgarna, inklusive Marknadspotential,



erbjudits att teckna units och darefter samtliga aktiedgare, exklusive Marknadspotential, er-

bjudits att teckna aterstaende units utan foretradesratt.

Under forutsattning att Marknadspotential infriar teckningsatagandet och emissionsgarantin
samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning, kan Marknadspotentials sammanlagda
rostandel i Zaplox komma att dverstiga tre tiondelar av rostetalet och budplikt saledes utlésas.
Huruvida budplikt uppkommer &r beroende av évriga aktiedgares anslutning till emissionen
och utnyttjandet av teckningsoptionerna for aktieteckning. Det kommer sta dvriga aktieagare
fritt att med foretradesratt teckna units i foretradesemissionen och darmed begransa, eller
sammantaget helt undvika, en 6kning av Marknadspotentials rostandel.

Information till aktiedgarna infor bolagsstamman

Aktiedgarna i Zaplox kommer infér bolagsstdmman informeras om Marknadspotentials teck-
ningsatagande och emissionsgaranti samt den hogsta kapital- och rostandel som
Marknadspotential skulle kunna fa genom att teckningsatagandet och emissionsgarantin in-

frias samt for det fall teckningsoptionerna utnyttjas for aktieteckning.

Majoritetskrav vid extra bolagsstdmmans beslut

Den extra bolagsstamman i Zaploxs beslut om godkénnande av styrelsens beslut om foretra-
desemissionen avses fattas med kvalificerad majoritet. For godkannande av styrelsens beslut
kommer kravas att bolagsstammans beslut bitrads av aktieagare representerande minst tva

tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de pa stamman foretradda aktierna, varvid kom-

mer att bortses fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Marknadspotential.

Hemstallan

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstéliningen angivna forutsattningar hem-
stélls att Aktiemarknadsnamnden medger Marknadspotential undantag fran den budplikt som
annars skulle kunna uppkomma till f6ljd av att Marknadspotential infriar teckningsatagandet

och emissionsgarantin samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvérv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att 6ver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis
dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pa grund av det anforda ska Marknadspotentials ansékan om dispens fran budplikt for teck-
nande av aktier med stod av foretradesratt i den planerade nyemissionen i Zaplox bifallas utan

villkor.

Marknadspotential avser ocksa att garantera den aktuella emissionen. Dispens kan enligt
namndens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till féljd av infriandet av ett



garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att garan-
ten med stdd av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive
garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter samtliga aktieégare,

exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesrétt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om
garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle
kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stddjas av en stor majoritet
bland 6vriga aktiedgare. Marknadspotential bor pa sadana villkor beviljas dispens fran
budplikt aven for att, vid ett infriande av garantiatagandet, teckna aktier i den planerade

nyemissionen.

Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansokan om dispens fran budplikt bifallas
(jfr bl.a. 2019:26).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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