Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2021:07
2021-01-27

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar,

R12 Kapital Holdco AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma som
en foljd av det aktielanearrangemang som kan komma att anvéandas vid noteringen av aktierna
i Nimbus Group AB pa Nasdagq First North Growth Market.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 26 januari 2021 en framstallning fran
Wigge & Partners Advokat KB som ombud for R12 Kapital Holdco AB. Framstéllningen
ror dispens fran budplikt.
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FRAMSTALLNING

Nimbus Group AB (556903-6568) har ansokt om att bolagets aktier ska tas upp till handel vid
Nasdaq First North Growth Market. Forsta dag for handel avses vara den 9 februari 2021. Bo-
laget ags till 72,7 procent av R12 Kapital Holdco AB ("R12").

I samband med noteringen kommer en dgarspridning att genomféras genom ett erbjudande till
allménheten i Sverige, Norge och Finland och till institutionella investerare i Sverige och
vissa andra lander. Erbjudandet beskrivs ndrmare i det prospekt som avses godké&nnas och re-
gistreras av Finansinspektionen den 29 januari 2021 avseende erbjudandet och noteringen.

Erbjudandet kommer att avse nyemitterade aktier och forsaljning av befintliga aktier. R12
kommer aven att stalla ut en dvertilldelningsoption som innebér en utfastelse att, pa begaran
av Carnegie Investment Bank AB ("Manager") senast 30 dagar fran forsta dagen for handel i
bolagets aktier, avyttra ytterligare aktier i bolaget motsvarande omkring 15 procent av akti-

erna i erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen™).

| samband med erbjudandet lanar R12 ut aktier motsvarande antalet nyemitterade aktier i syfte
att kunna leverera de nyemitterade aktierna i erbjudandet enligt sedvanligt settlementschema.
R12 lanar aven ut aktier motsvarande antalet aktier som omfattas av Overtilldelningsoptionen
till Manager. Aktielanet kommer att motsvara 24,8 procent av antalet aktier i bolaget fore ny-
emissionen i erbjudandet och 19,8 procent av antalet aktier i bolaget efter nyemissionen i er-
bjudandet.

Emissionen avses registreras av Bolagsverket och i aktieboken som fors av Euroclear Sweden
AB snarast mojligt efter likviddagen i erbjudandet, vilken berdknas vara den 11 februari 2021.

Aktielanet kommer att aterlamnas sa snart emissionen ar registrerad.

Storleken pa Erbjudandet har beslutats av R12 samt bolagets styrelse i samrad med Manager,
baserat pa det bedémda investerarintresset. Om Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas alls
kommer R12 att dga 39,6 procent av aktierna och rgsterna i Nimbus Group AB efter erbjudan-
det. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer R12 att 4ga 33,0 procent av akti-

erna och rosterna i bolaget efter erbjudandet.



Till foljd av aktielanet kommer R12:s aktiedgande komma att tillfalligt understiga 30 procent
av rosterna och aktierna i Nimbus Group AB under tiden aktielanet ar utestdende. Aterlam-

nandet av aktielanet kan darmed utlsa budplikt for R12.

HEMSTALLAN

Mot bakgrund av ovanstaende hemstaller R12 om dispens fran den budplikt som annars skulle
kunna uppkomma i samband med aterlamnandet av aktielanet, samt att sadan dispens inte for-
enas med villkor att R12 och dess narstaende inte har mojlighet att forvarva ytterligare aktier i
Bolaget utan att budplikt uppkommer.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdagq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att 6ver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.



| kommentaren till punkten 111.1 har som exempel pa skl som kan motivera undantag fran
budplikt anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall kan vara sadana att nagot kontrollagar-
skifte de facto inte kan sagas ha skett, trots att bolaget har fatt en ny dgare med tre tiondelar

eller mer av rostetalet.

| det nu aktuella fallet kan den rostandel som R12 har i Nimbus Group AB, genom utlaning av
aktier i anslutning till att aktierna tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market,
komma att minska till under tre tiondelar av réstetalet och darefter ater oka till minst tre tion-
delar i samband med att de utlanade aktierna aterlamnas. Bestammelserna om budplikt blir da
tillampliga.

Enligt ndmndens mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om
budplikt och med beaktande av vad som uttalas i lagens forarbeten, forutsattningar att bevilja
dispens fran budplikten. Reglerna om budplikt avser att skydda 6vriga aktieagare i samband
med ett kontrollagarskifte. | det nu aktuella fallet handlar det inte om nagot kontrollagarskifte
utan om ett allméant vedertaget arrangemang i samband med en bérsintroduktion, som kan
leda till att R12 inom en Kortare tid efter noteringen kan komma att aterfa sa manga aktier
inom ramen for arrangemanget att R12:s rostandel kommer att motsvara tre tiondelar eller
mer av rostetalet. Dispens fran budplikt bor darfor medges (jfr bl.a. AMN 2020:35). Nagot
skal att alagga R12 budplikt vid eventuellt forvarv av ytterligare aktier i Nimbus Group AB

finns inte.

Ansokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog






