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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 2 mars 2021 en framstallning fran
Nord Advokater pa uppdrag av Eniro AB. Framstallningen ror god sed vid en planerad

inlosen av aktier.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Bakgrund

Bolagets nuvarande aktiestruktur och bolagsordning

Eniro AB har for narvarande tre utgivna aktieserier, 66.573.410 stamaktier av serie A,
617.502.582 preferensaktier av serie A samt 258.777 preferensaktier av serie B. Alla tre ak-
tieserierna &r upptagna till handel vid den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm.

Preferensaktier av serie A har enligt bolagsordningen féretrdde framfoér dvriga aktier vid
vinstutdelning och likvidation medan preferensaktier av serie B har foretrade framfoér stamak-
tierna. Preferensaktiernas foretradesratt vid likvidation av bolaget kan beskrivas som att prefe-
rensaktierna av serie A har foretradesrétt till ett belopp om 1,6 kronor per aktie samt pa visst
sétt uppréknad rétt till utdelning, sammantaget for narvarande cirka 988 MSEK medan prefe-

rensaktier av serie B har foretradesratt framfor stamaktier men efter preferensaktier av serie A
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till ett belopp om 480 kronor per aktie samt pa visst satt uppraknad ratt till utdelning, sam-
mantaget for narvarande cirka 210 MSEK eller cirka 810 kronor per aktie.

| Eniros bolagsordning finns ett inlésenforbehall som innebar att bolaget efter stammobeslut
med enkel majoritet kan I0sa in en eller flera preferensaktier av serie B till en inldsenkurs om

for narvarande cirka 810 kronor per aktie.

I bolagsordningen finns ocksa ett omvandlingsforbehall enligt vilket preferensaktier av serie
A kan omvandlas till stamaktier av serie A genom beslut av bolagsstdmma, om beslutet har
bitrétts av innehavare av tva tredjedelar av de preferensaktier av serie A som &r foretradda vid

stamman.

Bolagets marknadsvarde, aktiekurs och finansiella stallning

Aktieserierna hade foljande stangningskurser fredagen den 26 februari 2021, som var sista
handelsdagen fore det att Eniro skickade ut bilagt pressmeddelande om de nu avsedda atgar-

derna (uteslutet har):

Preferensaktie serie A: 0,78 kronor/aktie
Preferensaktie serie B: 73 kronor/aktie

Stamaktie serie A: 1,22 kronor/aktie

| preferensaktien av serie B skedde en forhallandevis kraftig och svarforklarlig kursuppgang
25-26 februari 2021 — den volymviktade genomsnittliga kursen for perioden 30 handelsdagar
fore offentliggorandet den 26 februari 2021 var cirka 55,2 kronor per preferensaktie av serie
B.

Nackdelar for bolaget och aktiedgarna med nuvarande aktiestruktur

Bolagets nuvarande aktiestruktur tillater i praktiken inte kapitalanskaffning genom nyemiss-
ion, eftersom det inte gar att emittera nya aktier av nagon av bolagets aktieserier utan bety-
dande nackdelar for agare av samma eller nagon av de andra aktieserierna. Styrelsen bedomer
vidare att den nuvarande aktiestrukturen i praktiken omojliggor for bolaget att vara en del i

framtida strukturaffarer.



Bolagets preferensaktie av serie B &r en mycket liten aktieserie, men med relativt stor sprid-
ning. Aktieserien representerar ett borsvarde om endast ca 19 MSEK. Aktieseriens efterstall-
ning i forhallande till preferensaktier av serie A gor den svarbedomd pa aktiemarknaden, med
aterkommande stora kurssvangningar, vilket ar till skada for en d&ndamalsenlig handel aven i

bolagets 6vriga aktieslag.

Atgarder styrelsen dvervager att foresla infor arsstamman 2021

Styrelsen anser mot ovanstaende bakgrund att det skulle vara till fordel for innehavare av sa-
val preferensaktier av serie A som stamaktier av serie A att undanroja de lasningseffekter som
nuvarande aktiestruktur medfér, och att astadkomma detta genom att omvandla samtliga pre-
ferensaktier av serie A till stamaktier av serie A enligt omvandlingsférbehallet i bolagsord-
ningen samt att l6sa in samtliga preferensaktier av serie B till ett belopp motsvarande aktier-

nas marknadsvarde, dvs. cirka 19 MSEK (baserat pa stangningskursen den 26 februari 2021).

Styrelsen anser att en inldsen av samtliga preferensaktier av serie B skulle vara till fordel dven
for innehavarna av dessa aktier om aktierna, trots att de &r efterstallda preferensaktier av serie
A, inloses med ett skaligt belopp i forhallande till aktuell borskurs. Styrelsen anser vidare att
en sadan inlosen skulle vara skalig dven for ovriga aktieagare med beaktande av den fordel

som de far genom en forenkling av bolagets kapitalstruktur.

Mot ovanstdende bakgrund Gvervager styrelsen att foresla en minskning av aktiekapitalet ge-
nom inldsen av samtliga preferensaktier av serie B tillsammans med en omvandling av samt-
liga preferensaktier av serie A till stamaktier av serie A. Styrelsens forslag avses innebdra att
innehavare av preferensaktier av serie B kommer att erhalla ett inlésenbelopp motsvarande
stangningskursen den 26 februari 2021 om 73 kronor per aktie. Det skulle inneb&ra en premie
om cirka 32 procent i forhallande till borskursen for preferensaktien av serie B under ovan
angiven matperiod om 30 handelsdagar fore offentliggérandet av de planerade atgarderna. Ett

utkast till styrelsens beslutsforslag bifogas (uteslutet har).

Det bor noteras att det inte ar en inlésen av samtliga preferensaktier av serie B med tillamp-

ning av inlosenforbehallet i bolagsordningens som foreslas, utan en enligt 20 kap. 1 § aktiebo-



lagslagen direkt pa stamman beslutad inlésen for aterbetalning till 4garna av preferensaktier

av serie B med det hogre majoritetskrav som galler for ett sadant beslut.

Forenlighet med bolagsordningen och generalklausulen

Styrelsen anser att de planerade atgarderna — inlosen av preferensaktier av serie B och om-
vandling av preferensaktier av serie A till stamaktier av serie A — skulle vara till fordel for
bolagets samtliga aktie&gare. Styrelsen anser vidare att besluten skulle vara forenliga med
saval de sarskilda bestaimmelserna om minskning av aktiekapitalet och inlosen av aktier i 20
kap. aktiebolagslagen som med likabehandlingsprincipen och den aktiebolagsrattsliga gene-
ralklausulen. Styrelsens uppfattning &r ocksa att en inl6sen av samtliga preferensaktier av se-
rie B for aterbetalning till aktiedgarna kan genomforas pa det beskrivna séttet utan hinder av

det inlésenforbehall som finns i bolagsordningen.

Till stod for detta avser bolaget dven att inhdmta dels ett rattsutlatande, dels en s.k. fairness
opinion om forslagens skalighet ur finansiell synvinkel for aktiedgarna. Dessa dokument

kommer att ingd i aktieagarnas beslutsunderlag infoér bolagsstamman.

Mot ovanstaende bakgrund anser styrelsen sig ha fullgott stod for sin bedomning att de av-

sedda atgarderna ar forenliga med aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Hemstéllan

Eftersom Eniros samtliga utgivna aktieserier ar noterade vid Nasdagq Stockholm, och da en
tvingande inlésen av en hel aktieserie pa det avsedda viset ar ovanlig, onskar styrelsen in-

hamta Aktiemarknadsnamndens besked om god sed pa aktiemarknaden i foljande avseende.

Finns det - utdver det aktiebolagsrattsliga regelverket for vilket styrelsen gjort en sérskild
analys och bedémning - fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden nagra hinder mot
att genomfora en inlosen och omvandling av aktier sdsom beskrivits ovan? Tillkommer
det nagra sarskilda krav for att de avsedda atgarderna ska vara forenliga med god sed pa

aktiemarknaden (exempelvis vad géller informationsgivning)?



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsnamnden ska uttala sig om god sed pa den svenska aktiemarknaden. Det an-
kommer inte pa namnden att tolka exempelvis aktiebolagslagen.

| det nu aktuella fallet avser Eniros styrelse foresla aktieagarna att, med tillampning av ett
omvandlingsforbehall i bolagsordningen, vid bolagsstdmma besluta om en omvandling av
preferensaktier av serie A till stamaktier av serie A. Styrelsen avser ocksa foresla stamman
att, med tillampning av aktiebolagslagens regler om minskning av aktiekapitalet genom beslut
av bolagsstamman, besluta om inlésen av samtliga preferensaktier av serie B. For det senare
beslutet uppstaller lagen sarskilda majoritetskrav. Styrelsens bedémning ér att atgarderna
skulle vara forenliga med aktiebolagslagen och avser att till stod for detta inhdmta ett sarskilt
rattsutlatande. Styrelsen avser ocksa att inhamta en fairness opinion avseende inlosenbelop-

pet.

Enligt namndens mening moter de planerade atgarderna inte nagra hinder fran synpunkten av
god sed pa aktiemarknaden. Detta géller under forutséttning att aktieagarna tydligt och i god
tid informeras om styrelsens forslag och pa motsvarande satt ges tydlig information om saken

efter stammobeslutet.

I behandlingen av detta arende har deltagit ledamoterna Marianne Lundius (ordférande),
Peter Baarnhielm, Ossian Ekdahl, Wilhelm Lining, Nina Macpherson och
Carl-Johan Pousette.
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