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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-
lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Saugatuck Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin
andel i den planerade foretradesemissionen av aktier och teckningsoptioner i InCoax

Networks AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Saugatuck Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt
garantiatagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier och teckningsoptioner i
nyemissionen i InCoax Networks AB samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning, pa

villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i InCoax Networks AB som ska godkanna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Saugatuck Invest
AB hogst kan fa genom att teckna aktier och teckningsoptioner utéver sin foretradesandel och

utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Saugatuck Invest AB.
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Om Saugatuck Invest AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och dérigenom okar sin rost-

andel i InCoax Networks AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 2 mars 2021 en framstallning fran Saugatuck Invest
AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning

takeover-regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstallningen till n&mnden anfors i huvudsak foljande.

InCoax Networks AB (556794-1363) (”InCoax”) ar ett svensk bolag vars aktier & upptagna
for handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Det totala antalet aktier InCoax uppgar till 27 442 396. Saugatuck Invest AB (”Saugatuck’)
ager 6 468 572 aktier, vilket motsvarar 23,57% av kapital och roster i InCoax. Saugatuck &r

storsta aktiedgare i InCoax och kontrolleras av InCoax styrelseordférande Peter Agardh.

InCoax utvecklar spjutspetsteknologi for bredbandslésningar i flerfamiljshus. InCoax har se-
dan starten redovisat ett negativt rorelseresultat och ett negativt kassaflode. InCoax vidtog un-
der 2020 atgarder for att sanka kostnadsbasen samt genomforde aven en foretradesemission
som tillférde bolaget en nettolikvid om cirka 42 miljoner kronor. InCoax &r i behov av ytterli-

gare finansiering for att finansiera utvecklingen och en bred kommersialisering av bolagets



I6sningar. Styrelsen har Overvégt olika finansieringsalternativ och har kommit till slutsatsen

att en emission med foretradesratt for aktiedgarna ar den lampligaste finansieringsformen.

Styrelsen i InCoax har for avsikt att vid styrelseméte den 11 mars 2021 besluta om en
foretradesemission av aktier och teckningsoptioner (s.k. units), under forutséttning av bolag-
stimmans efterfoljande godkénnande (”FOretradesemissionen”). Emissionslikviden for akti-
erna beraknas uppga till hogst cirka 40 miljoner kronor. Om teckningsoptionerna utnyttjas
fullt ut kommer InCoax att tillforas ytterligare cirka 20 miljoner kronor. De aktier och teck-
ningsoptioner som ska ges ut i Foretradesemissionen avses att tas upp till handel pa First
North i samband med ombokning av betalda tecknade units. FOretradesemissionen ska ske
med foretradesréatt for aktiedgarna och de som tecknar units med stod av foretradesréatt, kom-
mer enligt det kommande emissionsbeslutet dven ha ratt att teckna units utéver sin foretrades-
ratt. Aven andra 4n de som har foretradesratt till teckning kommer att erbjudas méjlighet att
teckna units utan foretradesratt.

Styrelsen i InCoax har &nnu inte offentliggjort den planerade Foretraddesemissionen och
emissionsvillkoren. Enligt den prelimindra tidplanen for Foretradesemissionen avses Foretra-
desemissionen att offentliggtras omkring den 11 mars 2021 varvid dven kallelse till extra bo-
lagsstamma som planeras att hallas omkring den 31 mars 2021 for beslut om godkannande av
styrelsens beslut om Foretradesemissionen kommer att offentliggoras. For att sakerstalla att
Foretradesemissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan alltfér negativ marknadsreaktion

gor InCoax bedémningen att Foretradesemissionen maste garanteras.

| egenskap av huvudagare 6vervager Saugatuck att sakerstalla Foretradesemissionen genom
teckningsforbindelse och garantidtagande. Saugatuck avser att i forvag ata sig att teckna sin
pro rata-andel i Foretrddesemissionen, samt att garantera teckning av samtliga units som inte
tecknas med eller utan foretradesratt av ovriga aktiedgare eller andra. Saugatuck kommer inte

att erhalla nagon ersattning varken for teckningsforbindelsen eller garantiatagandet.

Under forutsattning av att Saugatuck infriat teckningsforbindelsen och garantidtagandet samt
utnyttjar erhallna teckningsoptioner for aktieteckning kan Saugatucks rostandel i InCoax
komma att 6verstiga tre tiondelar av totalt antal roster i InCoax med pafoljd att budplikt skulle

utlésas for Sauagatuck enligt takeover-reglerna. Huruvida budplikt uppkommer &r beroende



av Ovriga aktiedgares (och externa investerares) deltagande i Foretraddesemissionen och utnytt-
jandet av teckningsoptionerna for aktieteckning. Det kommer sta dvriga aktiedgare fritt att
med foretradesréatt teckna units i Foretradesemissionen och darmed begransa, eller sammanta-

get helt undvika, en dkning av Sauguatucks rostandel.

Infor den extra bolagsstimman kommer aktiedgarna i InCoax att informeras om Saugatucks
teckningsforbindelse och garantiatagande samt den hogsta kapital- och rostandel som Sau-
gatuck skulle kunna fa genom att teckningsatagandet och emissionsgarantin infrias samt for

det fall erhallna teckningsoptioner utnyttjas for aktieteckning.

Den extra bolagsstimmans beslut om godkannande av styrelsens beslut om Foretradesemiss-
ionen avses fattas med kvalificerad majoritet innebarande att giltigt beslut ska krava att bo-

lagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska bortse fran ak-

tier som innehas och pa stamman foretrads av Saugatuck.

Hemstallan

Under i framstéllningen angivna forutsattningar hemstaller Saugatuck att Aktiemarknads-
namnden medger Saugatuck undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma
enligt takeover-reglerna till foljd av att Saugatuck infriar teckningsforbindelsen och garantia-
tagandet samt utnyttjar erhallna teckningsoptioner for aktieteckning.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att dver-
lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis
dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen éverskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pa grund av det anférda ska Saugatucks ansékan om dispens fran budplikt for tecknande av
aktier med stod av foretradesrétt i den planerade nyemissionen i InCoax bifallas utan villkor.

Saugatuck avser ocksa att garantera den aktuella emissionen. Dispens kan enligt namndens
praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till féljd av infriandet av ett garantiata-
gande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att garanten med
stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive garan-
ten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklu-

sive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om
garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle
kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stddjas av en stor majoritet
bland 6vriga aktiedgare. Saugatuck bor pa sadana villkor beviljas dispens fran budplikt dven
for att, vid ett infriande av garantiatagandet, teckna aktier i den planerade

nyemissionen.



Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas
(jfr bl.a. 2021:05).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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