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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 22 mars 2021 en framstallning fran Advokatfirman
Vinge pa gemensamt uppdrag av Investor AB, org.nr 556013-8298 (”Investor”), och FAM
AB, org.nr 556740-0246 ("FAM”). Framstallningen ror fragan om god sed vid en planerad

narstaendetransaktion.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak foljande.

Investor ager via bolag dels The Grand Group AB, som bedriver hotellverksamhet under
namnen Grand Hotel, Lydmar Hotel och The Sparrow Hotel, dels den fastighet dar Grand
Hotels hotellverksamhet bedrivs (tillsammans, ”Grand”). Investors aktier &r upptagna till han-
del pd Nasdag Stockholms huvudmarknad. Investor och FAM har inlett diskussioner om en

eventuell forséljning av Grand fran Investor till FAM.

Knut och Alice Wallenbergs Stiftelse ("KAW”), Marianne och Marcus Wallenbergs stiftelse
("MMW?”) och Stiftelsen Marcus och Amalia Wallenbergs minnesfond ("MAW?”) (tillsam-
mans, “Stiftelserna”) ar aktiedgare i Investor. KAW dger aktier motsvarande cirka 43 procent
av rosterna i Investor, MMW drygt 4 procent och MAW cirka 3 procent. Sammanlagt ager

Stiftelserna aktier motsvarande drygt 50 procent av résterna i Investor. Stiftelserna ar, i fraga
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om &gandet i Investor, sedan lange narstaende i den mening som avses i 3 kap. 5 § 4 lagen om

offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Stiftelserna ager tillsammans &ven samtliga aktier i FAM. KAW d&r storsta aktiedgare i FAM

med cirka 47 procent av rosterna.

Av ovanstaende foljer att KAW, och aven FAM, &r narstaende till Investor i den mening som
avses i 16 a kap. 3 § aktiebolagslagen. En overlatelse av Grand fran Investor till FAM &r dar-
for en sadan transaktion som kan traffas av narstaendetransaktionsreglerna i 16 a kap. aktiebo-
lagslagen om 6vriga forutsattningar for detta ar uppfyllda. Vérdet av Grand kommer dock att
understiga en procent av Investors borsvarde och Gverlatelsen traffas darmed inte av dessa

regler (se 16 a kap. 1 och 2 8§ aktiebolagslagen).

Eftersom det likval foreligger ett narstaendeforhallande mellan Investor och FAM é&r parterna
emellertid angelagna om att noggrant sakerstélla att en eventuell Gverlatelse av Grand fran
Investor till FAM bereds och beslutas pa ett satt som inte heller moter nagra invandningar

fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden.

Parterna planerar att forfara pa foljande sétt.

= Pa Investors sida kommer beslut om transaktionen att fattas dels av styrelsen for dotterbo-
laget Patricia Industries AB (”Patricia”) som &ger The Grand Group AB, dels av styrelsen
for Vectura AB (”Vectura”) som ocksa ingér 1 Investorkoncernen och via bolag dger ho-
tellfastigheten dar Grand Hotels hotellverksamhet bedrivs. Vectura dgs av Patricia.

= Forhandlingar avses genomforas pa armlangds avstand. FAM avser att genomfdra en sed-
vanlig due diligence-undersokning av Grand. Var och en av Investor och FAM kommer i
forhandlingarna och due diligence-undersokningen att bitrddas av egna juridiska och fi-
nansiella radgivare.

= Investor och FAM kommer att inhamta varsitt oberoende varderingsutlatande avseende
hotellfastighetens varde. Hotellfastighetens vérde utgdr den dominerande delen av Grands
marknadsvérde. Investor kommer vidare att inhdmta en s.k. fairness opinion avseende pri-
set for saval hela Grand som de dari ingaende delarna (hotellfastigheten och rérelsen).
Darigenom erhalls en extern verifiering av att det framférhandlade priset for Grand mots-
varar vad som ar marknadsmassigt.

= Parterna avser att offentliggora ett pressmeddelande om transaktionen om och nér avtal
tréffats.



= Slutliga beslut fattas av respektive styrelse i Patricia, Vectura och FAM. Javiga styrelsele-
damdter kommer naturligtvis inte att delta i beredning av eller beslut om transaktionen.

Hemstéallan

Investor och FAM hemstéller att Aktiemarknadsndmnden uttalar huruvida det ovan beskrivna
planerade forfaringssattet ar forenligt med god sed pa aktiemarknaden och fran synpunkten av
god sed pa ett adekvat satt tillgodoser de skyddsintressen som gor sig géllande i samband med

en eventuell transaktion av det aktuella slaget mellan ett borsbolag och ett narstdende bolag.

OVERVAGANDEN

| 16 a kap. aktiebolagslagen (2005:551) finns regler om narstaendetransaktioner i svenska
aktiebolag, vilkas aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. Reglerna tradde i kraft den 10 juni 20109.

Aktiemarknadsnamnden kan uttala sig om vad som ar god sed pa den svenska aktiemark-
naden. Namnden har till komplettering av 16 a kap. aktiebolagslagen reglerna i initiativ-
uttalandet AMN 2019:25 uttalat att vid narstaendetransaktioner i bolag vilkas aktier ar
foremal for handel pa handelsplattformarna First North, Nordic MTF eller Spotlight
Stock Market kréver god sed att en ordning som i allt vasentligt motsvarar lagreglerna
tillampas. Genom initiativuttalandet upphavdes det aldre uttalandet AMN 2012:05 och de
uttalanden som ndmnden i enskilda fall gjort om den narmare innebdrden av det uttalan-
det forlorade intresse. Namnden har inte darefter gjort nagot uttalande om narstaende-

transaktioner som &r av intresse i férevarande sammanhang.
Namnden gor foljande bedémning.
Investor ska med FAM gora en transaktion som ar av det slag som regleras i 16a kap. aktiebo-

lagslagen. Transaktionen ar emellertid inte av den storlek att lagens krav pa en sérskild be-
slutsordning aktualiseras. Namnden anser inte att god sed pa aktiemarknaden kréaver att denna



beslutsordning tillampas dven pa transaktioner under det i lagen uppstallda storleksmassiga

grénsvardet.

Fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden finns saledes inget att invanda mot att trans-
aktionen beslutas pa det satt som anges i framstallningen. Investors styrelse har att agera i
samtliga aktiedgares intresse och ansvarar ytterst for att dess dotterforetag genomfor transakt-
ionen pa marknadsmassiga villkor. Namnden noterar att man fér det andamalet i detta fall
avser att inhamta dels ett oberoende vérderingsutlatande avseende hotellfastighetens vérde,

dels en fairness opinion avseende kdpeskillingen for hotellfastigheten och rérelsen.

Namnden har inte heller i Gvrigt nagra synpunkter pa transaktionen.

I behandlingen av detta drende har ledamdéterna Marianne Lundius (ordférande),
Sten Andersson, Ossian Ekdahl, Carl Johan Hogbom, Wilhelm Lining, Nina Macpherson,

Carl-Johan Pousette och Cecilia Daun Wennborg deltagit.
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