Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2021:25

2021-04-16

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
TopRight dispens fran att inom sex veckor offentliggora en erbjudandehandling avseende bu-

det pad ChromoGenics och faststaller en ny tidsfrist om tolv veckor fran budets lamnande.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 15 april 2021 en framstallning fran Géteborg Corpo-
rate Finance AB pa uppdrag av TopRight Nordic AB. Framstéllningen ror dispens fran skyl-
digheten enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattfor-
mar (“takeover-reglerna”) att offentliggora en erbjudandehandling inom sex veckor fran er-
bjudandet.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs i huvudsak féljande.

Aktierna i TopRight Nordic AB, org.nr 556898-6482, (“TopRight”) dr noterade pa NGM
Nordic SME. TopRight offentliggjorde den 3 mars 2021 ett offentligt uppkdpserbjudande att
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forvéarva samtliga aktier och teckningsoptioner i ChromoGenics. Aktierna och teckningsopt-
ionerna i ChromoGenics ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

Vederlaget i erbjudandet utgdrs av nyemitterade aktier i TopRight. En erbjudandehandling
som beskriver erbjudandet &r planerat att offentliggdras den 16 april 2021 och acceptfristen
beraknas I6pa fran och med den 20 april 2021.

TopRight har inte tidigare upprattat nagot prospekt. Bolagets aktier noterades vid NGM Nor-
dic SME under 2017 i enlighet med lagen om handel med finansiella instrument (1991:980)
for emissioner som understiger 2,5 miljoner euro, vilket innebar att bolaget i samband med
noteringen enligt kap. 2 § fjarde stycket 5 var undantaget fran skyldigheten att upprétta ett
prospekt. Bolagets investerarmemorandum var inte foremal for registrering eller godkannande

av Finansinspektionen. Bolaget har inte heller i dvrigt erbjudit vardepapper till allmanheten.

Eftersom TopRights aktier inte ar foremal for handel pa en reglerad marknad och erbjudande-
vederlaget utgors av nyemitterade aktier i TopRight ska erbjudandehandlingen avseende upp-
kopserbjudandet pa ChromoGenics upprattas i form av ett prospekt. En erbjudandehandling i
form av ett prospekt lamnades till Finansinspektionen for granskning den 5 mars 2021. For
erbjudande till allménheten av en emittent som varken har vardepapper som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller tidigare har erbjudit vardepapper till alilmanheten tillam-
par Finansinspektionen en handl&aggningstid om hogst 20 arbetsdagar for bedémning av det
forsta utkastet till prospekt samt hogst 10 arbetsdagar for varje efterféljande utkast, att jam-
fora med bolag vars aktier ar noterade vid en reglerad marknad eller som tidigare har offent-
liggjort prospekt, for vilka handlaggningstiden ar hdgst 10 arbetsdagar dven for det forsta ut-
kastet.

| samband med att TopRight erholl aterkoppling fran Finansinspektionen den 1 april 2021
stod det klart att erbjudandehandlingen i form av ett prospekt behdvde kompletteras. Finans-
inspektionen har darefter informerat bolaget om att inspektionen till foljd av ovanligt hog ar-
betsbelastning avser att utnyttja hela den lagstadgade handlaggningstiden om tio arbetsdagar
for varje nytt prospektutkast som inkommer till myndigheten (se hdrom &ven pressmed-
delande den 9 april 2021). Av ovan redovisade skél star det klart for bolaget att erbjudande-
handlingen i form av ett prospekt inte kommer att registreras hos Finansinspektionen i tid till

det planerade offentliggdrandet den 16 april 2021.



Vidare har TopRight kallat till bolagsstdmma den 10 maj 2021 for att, bland annat, fatta be-
slut om att genomfora erbjudandet samt att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av
vederlagsaktierna till aktiedgarna i ChromoGenics. Mot bakgrund av att erbjudandehand-
lingen i form av ett prospekt med stor sannolikt kommer att godkannas av Finansinspektionen
forst kort inpa datumet for bolagsstamman, 6nskar bolaget avvakta med offentliggérandet av
erbjudandehandlingen till dess att det star klart att villkoren for erbjudandets genomforande, i

detta sammanhang bolagsstammans godkannande, ar uppfylit.

Hemstallan

Mot bakgrund av att handlaggningstiden for TopRights forsta prospektutkast uppgatt till 20
arbetsdagar samt da Finansinspektionen har indikerat att myndigheten avser att utnyttja hela
den lagstadgade handlaggningstiden om 10 arbetsdagar for varje nytt prospektutkast som in-
kommer, samt da bolaget dnskar invanta bolagsstimmans godkannande av Erbjudandet den
10 maj 2021, hemstaller TopRight att Aktiemarknadsnamnden lamnar bolaget dispens fran
kravet enligt punkten 11.6 i takeover-reglerna att inom sex veckor offentliggdra en erbjudande-
handling och faststéaller en ny tidsfrist om tolv veckor fran budets lamnande, alternativt den

kortare tid som Aktiemarknadsndmnden finner skéligt.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(’takeover-reglerna”). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den
svenska aktiemarknaden. Reglerna ska tillampas bl.a. vid uppkopserbjudanden avseende ak-
tier som handlas pa First North.

Enligt punkten 11.6 i takeover-reglerna ska en budgivare inom sex veckor fran erbjudandet of-
fentliggora en erbjudandehandling. Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-
reglerna ge besked om hur reglerna ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reg-

lerna, om sarskilda skal foreligger. Som exempel pa nar dispens kan medges anges i kommen-

taren till punkten I1.6 att vederlaget i erbjudandet ska utgoras av nyemitterade aktier.



| TopRights offentliga uppkdpserbjudande avseende aktier och teckningsoptioner i Chromo-
Genics erbjuder TopRight som vederlag nyemitterade aktier i TopRight. Med detta foljer en
skyldighet att uppratta ett prospekt som ska granskas av Finansinspektionen. Granskningen
beréknas i detta fall ta langre tid an vad TopRight utgatt fran och omojliggora ett offentliggo-
rande av erbjudandehandlingen inom sex veckor fran det att erbjudandet offentliggjordes.
Med hansyn dartill och mot bakgrund av vad som i dvrigt anfors i framstéllningen ar det en-
ligt ndmndens mening motiverat att bifalla den av TopRight begarda forlangningen av tids-
fristen. Namnden vill dock understryka vikten av att i planeringen for ett erbjudande noga

dvervaga tidsatgangen for de olika momenten.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog



