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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Nasdaq Stockholms
takeover-regler.

ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 maj 2021 en framstéllning fran Mannheimer
Swartling Advokatbyra pa uppdrag av Palace Bidco Oy (”Budgivaren”), ett finskt privat

aktiebolag som &gs indirekt av West Street Global Infrastructure Partners IV, L.P.
(“WSIP”). Framstéllningen ror tolkning av Nasdaq Stockholms takeover-regler.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Budgivaren offentliggjorde den 17 maj 2021 ett rekommenderat offentligt uppkopserbju-
dande till aktiedgarna i Adapteo Abp om 165 svenska kronor kontant per Adapteo-aktie.

Adapteo har sitt hemvist i Finland. Aktierna i Adapteo ar upptagna till handel endast pa Nas-
daqg Stockholm.

Adapteo har sedan dess aktier upptogs till handel pa Nasdaq Stockholm den 1 juli 2019 valt
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att enligt tillampliga regler offentliggdra sina finansiella rapporter och annan obligatorisk in-
formation pa engelska samt finska, men inte pa svenska. Aven noteringsprospektet uppratta-

des enbart pa engelska och finska. Adapteo ar en avknoppning fran det finska bolaget Cramo

Oyj.

Pressmeddelandet genom vilket erbjudandet offentliggjordes den 17 maj 2021 uppréttades

pa engelska, finska och svenska.

Budgivaren anstkte den 17 maj 2021 hos Finansinspektionen om att fa upprétta erbjudande-
handlingen pa engelska enligt 2 a kap. 4 § lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument. Finansinspektionen bifoll Budgivarens ansékan genom beslut den 20 maj 2021,
Bilaga 1 (utesluten har). Ansokan beviljades pa den grunden att den krets av investerare som
erbjudandet omfattar bedémdes ha goda mojligheter att ta del av information pa ett annat
sprak an svenska (i detta fall engelska och finska).

Punkt 1V.3 i Nasdaqg Stockholms takeover-regler (’takeover-reglerna™) erinrar om att erbju-
dandehandlingen ska upprattas pa svenska, om inte Finansinspektionen i ett enskilt fall be-

slutar att den far upprattas pa ett annat sprak. Om dispens fran Finansinspektionen erhallits,
erfordras inte en motsvarande dispens fran Aktiemarknadsnamnden. Takeover-reglerna sak-
nar emellertid uttryckliga bestammelser om sprakkrav for annan information som en budgi-

vare ska offentliggora enligt takeover-reglerna.

Enligt Budgivaren saknas skal att kréva att Budgivaren offentliggér annan erbjudanderelate-
rad information &n erbjudandehandlingen pa svenska, om erbjudandehandlingen, som i detta
fall, inte behdver uppréttas pa svenska. Upplysningsvis upprattade Budgivaren erbjudande-
pressmeddelandet pa svenska da det fram till tidpunkten for offentliggérandet inte funnits
mojlighet att begéra ovanstaende dispens fran Finansinspektionen.

Mot bakgrund av Finansinspektionens beslut hemstéller Budgivaren att Aktiemarknads-
namnden uttalar sig om huruvida dven annan information &n erbjudandehandlingen som
Budgivaren ska offentliggora enligt takeover-reglerna far uppréttas endast pa engelska och

finska.



OVERVAGANDEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stammelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier. Enligt 2 kap. 1 8§ LUA far
ett offentligt uppkopserbjudande ldmnas endast av den som gentemot den bors som driver
den reglerade marknad dar malbolagets aktier ar upptagna till handel har atagit sig att bland
annat folja de regler som borsen har faststallt for sddana erbjudanden. Denna skyldighet gél-
ler vid ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige men ocksa bland annat vid, som i
det nu aktuella fallet, ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i ett utlandskt aktie-

bolag vars aktier ar upptagna till handel endast pa en reglerad marknad i Sverige.

Det ankommer pa Aktiemarknadsnamnden att tolka takeover-reglerna (punkten 1.2) och att i
ovrigt uttala sig om vad som &r god sed pa den svenska aktiemarknaden.

Némnden gor foljande bedémning.

| punkten IV.3 i takeover-reglerna erinras om att erbjudandehandlingen ska upprattas pa
svenska, om inte Finansinspektionen i ett enskilt fall beslutar att den far uppréttas pa ett an-
nat sprak. | detta fall har Budgivaren med stdd av sadan dispens upprattat erbjudande-
handlingen pa engelska. Varken i lag eller takeover-reglerna finns uttryckliga bestammelser
om sprakkrav for annan information som en budgivare (eller ett malbolag) ska offentliggéra

under en budprocess.

Enligt namndens mening maste utgangspunkten vara att informationen ska lamnas pa
svenska. Omstandigheterna i det enskilda fallet kan emellertid vara sadana, sarskilt nar det
galler bud pa utlandska bolag noterade i Sverige, att det kan récka att lamna informationen
pa engelska. Om budgivaren fatt dispens fran Finansinspektionen for att uppratta erbju-
dande-

handlingen pa engelska i stallet for pa svenska far det enligt namndens mening anses till-
rackligt att &ven 6vrig information som budgivaren enligt takeover-reglerna ska lamna, 1am-
nas pa engelska. Detsamma galler information som enligt takeover-reglerna ankommer pa

malbolaget att lamna.



| behandlingen av detta arende har deltagit Marianne Lundius (ordférande),
Sten Andersson, Ramsay Brufer, Peter Béarnhielm, Carl Johan H6gbom och
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