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BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Endomines Finland Oyj undantag fran avsnitt \VV i Nasdaq Stockholms takeover-regler vid ge-
nomférande av det i framstallningen beskrivna domicilbytet genom en gransoverskridande

fusion.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kéand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran Advokatfirman
Cederquist som ombud fér Endomines AB och Endomines Finland Oyj. Framstéllningen ror

dispens fran reglerna i avsnitt V i takeover-reglerna.

FRAMSTALLNING
I framstéllningen anfors foljande.

Endomines AB, org.nr 556694-2974, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm,
Sverige. Aktierna i Endomines AB ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm och Nasdaq
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Helsinki. Endomines Finland Oyj, org.nr 3215519-7, &r ett helagt finskt dotterbolag till Endo-

mines AB med séte i Esbo, Finland.

Den 3 juni 2021 offentliggjorde Endomines AB genom ett pressmeddelande att bolagets sty-
relse har beslutat att genomfora en flytt av bolagets séte fran Sverige till Finland genom en
grénsoverskridande fusion och att en fusionsplan har undertecknats. Fusionen innebadr att En-
domines AB, sasom dverlatande bolag, kommer att fusioneras med Endomines Finland Oyj,
sasom overtagande bolag. Fusionen kommer att verkstéllas da den registreras i finska han-
delsregistret, vilket enligt den nuvarande tidplanen avses ske omkring den 1 oktober 2021.
Vid denna tidpunkt kommer Endomines AB:s tillgangar och skulder att 6verga till Endomines
Finland Oyj genom universalsuccession. Samtidigt kommer Endomines AB att uppldsas. Som
en foljd av fusionen kommer Endomines Finland Oyj att bli det nya moderbolaget i Endo-

mines-koncernen.

Det fusionsvederlag som Endomines Finland Oyj ska betala till aktiedgarna i Endomines AB i
samband med fusionens verkstéllande kommer att utgdras av aktier i Endomines Finland Oyj.
Vid tidpunkten for fusionens verkstéllande kommer antalet aktier i Endomines Finland Oyj
som betalas som fusionsvederlag motsvara antalet aktier i Endomines AB. Aktiedgarna i En-
domines AB kommer erhalla en ny aktie i Endomines Finland Oyj for varje aktie som de &ger
i Endomines AB. Med anledning av detta kommer agarstrukturen i Endomines Finland Qyj
efter fusionens verkstéllande att vara densamma som &garstrukturen i Endomines AB fore fu-
sionens verkstéllande. Aktierna i Endomines Finland Oyj kommer efter fusionen att vara
upptagna till handel pd Nasdaq Helsinki och Nasdaq Stockholm. Upptagande till handel kom-

mer att ske i anslutning till fusionens verkstéllande.

Grundlaggande bestammelser om granséverskridande fusioner finns, savitt avser svenska ak-
tiebolag, i svenska aktiebolagslagen (2005:551) samt, savitt avser finska aktiebolag, i finska
aktiebolagslagen (2006/624). For att den planerade fusionen ska kunna genomforas kréavs att
Endomines AB och Endomines Finland Oyj uppfyller ett antal formella steg som regleras i
ovannamnda lagar. Ett fran aktiedgarskyddssynpunkt avgorande sadant steg ar att den av
styrelserna for Endomines AB och Endomines Finland Oyj gemensamt upprattade fu-
sionsplanen maste godkannas av bolagsstamman i Endomines AB med tva tredjedelars ma-
joritet. Avsikten &r att ett sddant godkannande ska lamnas pa den extra bolagsstamma i Endo-

mines AB som kommer att hallas omkring den 19 juli 2021. Om ett sadant godkannande inte



lamnas, faller fragan om fusion.

Infor den extra bolagsstamman i Endomines AB kommer Endomines AB att tillhandahalla ak-
tiedgarna de handlingar som erfordras enligt tillampliga aktiebolagsréattsliga regler. Darutéver
kommer Endomines Finland Oyj att offentliggdra ett prospekt rorande fusionen och upptagan-
det till handel av aktierna i Endomines Finland Oyj. Prospektet, som uppréttas i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 och Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2115, kommer att finnas tillgangligt pa Endomines hemsida
senast tva veckor fore den extra bolagsstimman och kommer bland annat att innehalla infor-
mation om fusionen och dess konsekvenser for Endomines-koncernen och aktiedgarna i En-

domines AB i olika avseenden.

Bestdammelserna i avsnitt V i takeover-reglerna ska tillampas nér ett aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige ska ga upp i ett 6vertagande bolag ge-

nom en fusion.

Syftet med bestammelserna i avsnitt V ar att vid dvertaganden av malbolag som genomfors
genom ett fusionsforfarande, tillforsakra minoritetsaktiedgarna ett likartat skydd som det som
minoritetsaktieagare erhaller vid ett uppkopserbjudande. | vissa hanseenden anses saledes
vissa aktiedgare skyddsvarda gentemot det dvertagande bolaget. Aktiemarknadsnamnden har
dock i likartade fall ansett att det har funnits sarskilda skal foér undantag fran bestammelserna i
samband med fusioner dar syftet som bar upp bestimmelserna inte gjort sig géllande, eft-
ersom det inte har funnits nagon extern kopare av aktier och agarstrukturen skulle vara i allt

vasentligt oférandrad efter fusionen.

Mot bakgrund av det ovanstaende kan det framhallas att syftet med den planerade fusionen ar
att flytta moderbolagets sate fran Sverige till Finland. Det ar foljaktligen inte fraga om en
transaktion som syftar till att hela eller delar av Endomines AB ska Overtas av ndgon extern
kopare. Eftersom antalet aktier i Endomines Finland Oyj som ska betalas som fusionsvederlag
motsvarar antalet aktier som finns i Endomines AB och fusionsvederlaget ska betalas av En-
domines Finland Oyj till aktiedgarna i Endomines AB i proportion till deras befintliga ak-
tieinnehav, med ett utbytesforhallande om 1:1, kommer &garstrukturen inte att forandras till
foljd av fusionen. Darmed gor sig minoritetsskyddsintressena i en vanlig évertagandesituation

inte géllande i samband med den planerade fusionen mellan Endomines AB och Endomines



Finland Oyj.

Dértill kommer aktiedgarna i Endomines AB att rosta om huruvida fusionsplanen, och darmed
fusionen, ska godkénnas pa bolagsstamman i Endomines AB. Infor denna bolagsstamma
kommer aktiedgarna att tillhandahallas erforderliga handlingar enligt tillampliga aktiebolags-
rattsliga regler liksom ett prospekt som bland annat kommer att innehalla information om fu-
sionen och dess konsekvenser for Endomines-koncernen och aktiedgarna i Endomines AB i
olika hanseenden. Foljaktligen saknas det behov av att darutéver tillampa exempelvis de in-

formationskrav som géller enligt takeover-reglerna.

Hemstallan

Mot bakgrund av det ovanstdende hemstiller Endomines AB och Endomines Finland Oyj att
Aktiemarknadsndmnden medger dispens fran avsnitt V i takeover-reglerna for den planerade

fusionen.

OVERVAGANDEN

Endomines AB avser att genomféra ett domicilbyte, fran Sverige till Finland. Bytet ska ske
genom en gransoverskridande fusion i vilken Endomines AB, sasom “Gverlatande” bolag, gar
samman med Endomines Finland Oyj, sasom “dvertagande” bolag. Som utgangspunkt ska av-
snitt V i takeover-reglerna tillampas pa ett sddant forfarande. Det ankommer pa Aktiemark-

nadsnamnden att préva fragor om dispens fran takeover-reglerna.

Namnden gor foljande bedémning.

| avsnitt V i takeover-reglerna finns vissa regler som ska tillampas pa fusioner och fusionslik-
nande forfaranden. Reglerna ar avsedda att skydda det dverlatande bolagets aktiedgare. Med
aktiedgare jamstalls innehavare av depabevis (punkten 1.1 i takeover-reglerna). Detta skydds-
intresse gor sig emellerid inte géllande i ett fall som det nu aktuella, dar dgarstrukturen kom-
mer att vara oforandrad efter samgaendet (jfr bl.a. AMN 2021:20). Mot bakgrund dérav och

vad som i Ovrigt anfors i framstéliningen samt i linje med ndmndens tidigare praxis finns for-



utsattningar att for det planerade domicilbytet medge dispens fran reglerna i avsnitt V i takeo-

ver-reglerna.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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