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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
M2BIT Holding AB undantag fran den budplikt som skulle uppkomma genom aktieteckning i

den i framstéllningen beskrivna emissionen i Invajo Technologies AB pa villkor att:

1) aktieagarna infor den bolagsstamma i Invajo Technologies AB som ska besluta om emiss-
ionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som M2BIT Holding AB hdgst kan
fa genom att teckna aktierna i fraga, samt att

2) beslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen ska

bortse fran aktier som innehas av M2BIT Holding AB.

Om M2BIT Holding AB sedermera forvérvar ytterligare aktier i Invajo Technologies AB och

darigenom Okar rostandelen uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 26 augusti 2021 en framstéllning fran
M2BIT Holding AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Kollegiets for svensk
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bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

Denna framstéllning 1dmnas av M2BIT Holding AB, org.nr 559102-8971 ("M2BIT”). Fram-
stdllan avser ansdkan om dispens frén den budplikt som enligt punkten III.1 i takeover-reg-
lerna annars kan uppkomma for M2BIT i samband med det omvinda forvéirv som forhandlas
mellan EPTI AB, org. nr. 559117-2175 ("EPTI”) och Invajo Technologies AB, org. nr.
556737-5489 ("Invajo”).

Invajos aktier dr foremal for handel pa handelsplattformen Nasdaq First North Growth Mar-
ket. Invajo tillhandahaller en onlinetjinst for hantering av inbjudningar, bokningar och delta-
gare. EPTI ir ett venture capital-bolag med ca 15 bolag 1 sin portfdlj. Ett av EPTIs portfoljbo-
lag dr Invajo dédr EPTI har ett 4gande om 3,65 procent av kapitalet och rosterna. EPTIs storsta

aktiedgare dr M2BIT. M2BIT &4ger idag inga aktier i Invajo.

Invajo har for avsikt att inga ett aktiedverlatelseavtal med aktiedgarna i EPTI, genom vilket
Invajo ska forvirva samtliga aktier i EPTI (" Transaktionen”). Kopeskillingen 1 Transaktionen
avses erliggas med nyemitterade aktier i Invajo. Emissionen kommer struktureras som en ap-
portemission varigenom M2BIT, som storsta aktiedgare i EPTI, hogst kan komma att erhall ca
49,96 procent av kapitalet och rosterna 1 Invajo vilket aktualiserar budplikt i enlighet med

takeover-reglerna.

Transaktionen kommer vara villkorad dels av att NASDAQ godkénner fortsatt notering av
Invajos aktier pa handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market, dels av godkéan-
nande av bolagsstimma i Invajo. Invajo har for avsikt att infor bolagsstimman tillhandahalla
aktiedgarna fullstandig information om dels motiven bakom Transaktionen, dels hur stor kapi-
tal- respektive rostandel som M2BIT och 6vriga aktiedgare i EPTI kommer att erhélla i Invajo

vid ett godkénnande av Transaktionen och emissionen.



Majoritetskravet for giltigt beslut avseende emissionen ér tva tredjedelar av sdvil de avgivna
som de vid stimman foretrddda aktierna. Ett majoritetskrav om nio tiondelar av sévil de av-
givna som de vid stdimman foretrddda aktierna kan enligt LEO-lagen (16 kapitlet Aktiebolags-
lagen) komma att tillimpas om séljare 1 EPTI avser ta plats i styrelsen i Invajo i samband med

emissionen.

EPTIs dgande i Invajo kommer i enlighet med 19 kap. 9 § aktiebolagslagen avyttras om

Transaktionen genomfors.

Om sérskilda skal foreligger kan dispens fran reglerna om budplikt medges i enlighet med
punkten 1.2 takeover-reglerna. Som exempel pd omsténdigheter som kan motivera att dispens
lamnas fran budplikt ndmns, i kommentaren till budpliktsreglerna, att akticinnehavet har upp-
kommit genom att aktiedgaren har salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag

som forvirvar egendomen, dvs. att aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Hemstallan

I enlighet med takeover-reglerna och under i framstillningen angivna forutsittningar hem-
stdlls att Aktiemarknadsndamnden medger M2BIT undantag fran den budplikt som annars kan

uppkomma till f6ljd av M2BITs deltagande i den ovan beskrivna Transaktionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll&gar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att 6ver-
lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att aktieagaren salt egendom mot betal-
ning i form av nya aktier i det bolag som férvarvar egendomen, dvs. aktiedgaren har tecknat

aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedomning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an
den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning
kan beaktas bland annat i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en bolagsstdamma for-

utsatter stod av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedgarna infor bolagsstammans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fd genom dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen
stddjas av en stor majoritet bland de dvriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bolags-
stammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiedgare
som budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN 2021:24.

| det nu aktuella fallet avser M2BIT att teckna aktier i en apportemission i Ivajo i sadan ut-
strackning att budplikt uppkommer enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna. Aktierna i fraga
utgor betalning for aktier i EPTI, vilka M2BIT oOverlater till Ivajo. Anstkan om dispens ska

mot bakgrund dérav och under ovan angivna forutsattningar bifallas.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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