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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Frederik Falbe-Hansen Holding ApS undantag fran den budplikt som skulle uppkomma ge-
nom aktieteckning i den i framstallningen beskrivna emissionen i Future Gaming Group Inter-

national AB pa villkor att:

1) aktiedgarna infor den bolagsstdmma i Future Gaming Group International AB som ska be-
sluta om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Frederik Falbe-
Hansen Holding ApS hogst kan fa genom att teckna aktierna i fraga, samt att

2) beslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen ska

bortse fran aktier som innehas av Frederik Falbe-Hansen Holding ApS.

Om Frederik Falbe-Hansen Holding ApS sedermera forvarvar ytterligare aktier i Future Gam-
ing Group International AB och darigenom okar réstandelen uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 10 november 2021en framstéallning fran

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS. Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Kolle-
giets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reg-

lerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs i huvudsak féljande.

Future Gaming Group International AB ("FGGI") ar ett bolag vars aktier ar noterade pa
Spotlight Stock Market. FGGI marknadsfor via dotterbolag speltjanster pa internet. Verksam-
heten bedrivs genom dotterbolagen Phase One Performance AB och Viistek Media OU. Kun-

derna bestar framst av spelbolag och marknadsspridningen &r global.

FGGI, som har varit noterat pa Spotlight Stock Market sedan 2012, pabdrjade 2017 en strate-
gisk transformation genom forvérv av bolagen Phase One Performance AB, Viistek Media
OU och Unlimited Media Ltd (verksamheten avvecklad). For att finansiera tvéa av forvarven
genomforde FGGI en obligationsemission om 140 Mkr. Obligationen hade initialt en forfal-

lodag i december 2020, och 16pte med en fast ranta om 9,75 procent.

Under andra kvartalet 2019 konstaterades en Overtrédelse av obligationsvillkoren, och férhan-
dlingar pabdrjades med en grupp obligationsinnehavare som representerade drygt 60 procent
av obligationsbeloppet ("Obligationsinnehavargruppen") for att forma Obliga-
tionsinnehavargruppen att inte accelerera aterbetalning av obligationslanet, och realisera pan-
terna som var stéllda enligt obligationsvillkoren. Panterna enligt obligationsvillkoren &r ak-
tierna i FGGIs dotterbolag, och en pantrealisation hade inneburit att FGGI hade fatt ansoka
om konkurs. Uppgorelsen godkéandes av aktiedgarna och 6vriga obligationsinnehavare i bor-
jan av 2020, och innebar bl.a. att 5,6 Mkr av obligationslanet konverterades till nya aktier i
FGGI genom en kvittningsemission, att obligationslanets l6ptid forlangdes till december 2023
och att rantan pa obligationslanet justerades ner till 6 procent. Efter kvittningsemissionen ager

Obligationsinnehavargruppen cirka 60 procent av aktierna i FGGI.

| februari 2021 konstaterades aterigen en dvertradelse av obligationsvillkoren. FGGIs styrelse

har darfor under 2021 sokt olika alternativ for bolagets fortsatta drift. VVardet for aktiedgarna i



bolagets nuvarande skick bedoms vara obefintligt, under radande forutsattningar gar det inte
att knyta nyckelpersoner och talanger till bolaget, och forutséattningar foreligger for Obliga-
tionsinnehavargruppen att accelerera obligationslanet och realisera panterna i FGGIs dotterbo-

lag, vilket skulle innebdra att bolaget skulle behdva ansdéka om konkurs.

FGGI avser nu att ga samman med det danska bolaget Fable Media ApS, som verkar inom
samma sektorer och har samma huvudkund som FGGI. Sedan oktober 2021 drivs FGGls ope-
rativa verksamhet enligt ett konsultavtal av nyckelpersoner hos Fable Media (inklusive dess
grundare och VD, Frederik Falbe-Hansen). Samgaendet avses ske genom att FGGI forvarvar
aktierna i Fable Media fran Frederik Falbe-Hansen Holding ApS ("FFH") mot betalning i form
av nyemitterade aktier i FGGI. FFH ager per dagen for denna ansokan inte nagra aktier i FGGI.

Fullféljande av transaktionen kommer att vara villkorat bland annat av att en extra bolags-
stdimma i FGGI beslutar om att emittera vederlagsaktier i FGGI till FFH (" Apportemissionen™)
och Kvittningsemissionen (se nedan) samt att FFH far dispens fran budplikt avseende aktierna
i FGGI att tecknas i Apportemissionen. Efter Apportemissionen och Kvittningsemissionen
kommer FFH att inneha omkring 83 procent av aktierna och rosterna i FGGI, dvs. mer &n tre
tiondelar av rosterna. Darigenom uppkommer enligt takeover-reglerna budplikt for FFH avse-

ende resterande aktier i FGGI.

| samband med transaktionen avser FGGls styrelse foresla att den extra bolagsstamman aven
beslutar om en riktad emission i vilken Obligationsinnehavargruppen ska teckna aktier, och dér
betalning for de nyemitterade aktierna ska erldggas genom kvittning av nominellt belopp om
15 Mkr i det av bolaget tidigare emitterade obligationslanet ("Kvittningsemissionen™). Foérhand-
lingar pagar aven med Obligationsinnehavargruppen om att ytterligare forlanga loptiden pa ob-
ligationslanet och andra villkoren for obligationen for att minska bolagets kapitalkostnad for att

mojliggora ett lyckat samgaende.

Hemstallan

I framstdllningen hemstélls att Aktiemarknadsndmnden medger FFH undantag fran den
budplikt som annars kan uppkomma till f61jd av bolagets deltagande i den ovan beskrivna
emissionen. Som skal for detta dberopas att transaktionen utgdr ett mellan parterna dverens-
kommet samgaende och &r en industriellt motiverad affér, att FFH:s innehav om mer &n 30

procent av rosterna 1 FGGI kommer att ha uppkommit till f61jd av en emission av aktier som



utgdr vederlag vid kop av bolag/verksamheter och att aktiedgarna i FGGI kommer att ges till-
félle att ta stéllning till Apportemissionen pa extra bolagsstimma i FGGI, varvid FFH, som
innan Apportemissionen inte dger nagra aktier i FGGI, inte kommer att ha nagot rostinfly-

tande Over emissionsbeslutet.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler fér vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvérv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att aktiedgaren salt egendom mot betal-
ning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs. aktiedgaren har tecknat

aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an
den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning



kan beaktas bland annat i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en bolagsstamma for-
utsatter stod av aktieagarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdmmans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och réstandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom maste emissionen stodjas
av en stor majoritet bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebdr att man vid bolagsstammans
beslut, i férekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktieagare som
budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN 2021:44.

| det nu aktuella fallet avser FFH att teckna aktier i en apportemission i FGGI i sadan ut-
strackning att budplikt uppkommer enligt punkten I11.1 i takeover-reglerna. Aktierna i fraga
utgor betalning for aktier i Fable Media, vilka FFH 6verlater till FGGI. Ansokan om dispens

ska mot bakgrund dérav och under ovan angivna foérutséttningar bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog



