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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Fi-
nansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 21-12-13.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéliningen angivna forutsattningarna, invoX
Pharma Limited undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget tecknar

aktier i den planerade nyemissionen i Karolinska Development AB.

Om invoX Pharma Limited sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin ros-
tandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstéllning fran Cirio Advokatbyra
AB som ombud for invoX Pharma Limited. Framstallningen ror dispens fran budplikt en-
ligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



mailto:info@aktiemarknadsnamnden.se

FRAMSTALLNING

Karolinska Development AB, org.nr 556707-5048, &r ett publikt aktiebolag noterat pa Nasdag
Stockholm. Bolaget &r ett nordiskt investmentbolag inom life science. | Karolinska Develop-
ment finns for narvarande 175 665 409 aktier fordelade pa tva aktieslag: 1 503 098 A-aktier
med tio roster per aktie och 174 162 311 B-aktier med en rost per aktie. Bolagets aktiekapital
uppgar till 1 756 654,09 kronor.

invoX Pharma Limited (”invoX”) innehar totalt 75 727 285 B-aktier i Karolinska Develop-
ment, motsvarande cirka 43 procent av aktierna och cirka 40 procent av rosterna i bolaget. in-
voX ér ett heldgt dotterbolag till Sino Biopharmaceutical Limited (”Sino Biopharmaceu-
tical”), som ir en av de ledande likemedelskoncernerna i Kina och vars aktier ar noterade pa
Hongkong-borsen. Till foljd av en intern omstrukturering under oktober 2021 har samtliga ak-
tier i Karolinska Development som tidigare innehades av Sino Biopharmaceutical och dess

heldgda dotterbolag Chia Tai Resources Limited dverforts till invoX.

Aktiemarknadsnamnden medgav under 2019 Sino Biopharmaceutical dispens fran budplikt i
samband med en kvittningsemission i Karolinska Development (AMN 2019:24). Dispensen
villkorades av att Sino Biopharmaceutical inte 6kar sin rostandel genom férvarv av ytterligare

aktier.

Karolinska Development avser nu genomfora en nyemission av A- och B-aktier med foretré-
desrétt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna. Styrelsen avser att fatta beslut om emiss-
ionen under december 2021. Styrelsens beslut forutsatter godkédnnande av extra bolagsstimma

som planeras att hallas i borjan av 2022.

For att sakerstalla att emissionen blir framgangsrik anser styrelsen att emissionen i sa stor ut-
strackning som mojligt ska séakerstallas genom teckningsataganden fran befintliga aktieagare

samt genom garantiataganden.



invoX avser att ata sig att teckna sin pro rata andel av emissionen. Teckningsatagandet inne-
haller dock en begransning som innebér att invoX andel av det totala antalet roster i bolaget
inte kan dverstiga 49 procent av det totala antalet roster efter genomférandet av emissionen.
Ingen erséttning kommer att utga for teckningsatagandet. Om foretradesemissionen inte blir
fulltecknad kommer invoX dgande att ¢ka till foljd av att invoX infriar teckningsatagandet,
vilket skulle utldsa budplikt for invoX enligt 3 kap. 1 8 LUA och Aktiemarknadsndmndens
uttalande AMN 2019:24.

invoX slutliga &garandel &r beroende av Ovriga aktiedgares anslutning till den planerade foret-
radesemissionen. Den eventuella 6kningen av invoX andel i Karolinska Development &r sale-
des ofrivillig eftersom invoX deltagande i emissionen inte sker i avsikt att 6ka invoX innehav
av aktier och roster i Karolinska Development, utan i syfte att stodja finansieringen av bola-

get.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran budplikt. | forar-
betena till bestammelsen ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En saddan omstandighet ar att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en ak-

tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamn-

den beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation.

Hemstallan

| framstallningen hemstéller invoX att Aktiemarknadsnamnden, mot ovan angiven bakgrund,
medger invoX undantag fran den budplikt som kan uppkomma genom att invoX infriar sitt

teckningsatagande i den nu aktuella emissionen.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8 LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran

budplikt. En ansOkan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.



Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till el-
ler Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier

ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-

terande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8§ LUA undantag medges fran bestaimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | forarbetena till bestimmelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stdd av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen dverskrids till foljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

invoX, som &r ett helagt dotterbolag till Sino Biopharmaceutical, innehar i dag, med stéd av
en dispens som Aktiemarknadsndmnden lamnat Sino Biopharmaceutical, aktier som repre-
senterar mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Karolinska Development. invoX
kan emellertid inte 6ka sin rostandel genom forvérv av aktier i bolaget utan att adra sig bud-
plikt. Nagot skal att bedoma dispensfragan annorlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dis-
pens finns inte (se bl.a. AMN 2020:40). invoX bor saledes beviljas dispens for att teckna ak-

tier i den planerade nyemissionen med stdd av sin foretradesratt.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordfdrande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius

Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skri-
velsen med dverklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet Gverklagas av annan &n sékanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



