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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Nasdaqg Stockholms

takeover-regler.
[Uttalandet géller en planerad atgéard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allméant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]
ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 februari 2022 en framstallning fran
Mannheimer Swartling Advokatbyra pa uppdrag av Capio AB. Framstallningen ror tolkning
av Nasdaqg Stockholms takeover-regler.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Capio Overvéger att lamna ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i GHP Specialty
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Care AB (”Erbjudandet”). Erbjudandet kan méjligen komma att l&amnas genom ett av Capio
helagt dotterbolag. Vad som nedan sags om Capio, galler i sa fall dotterbolaget. Erbju-
dandevederlaget avses besta av kontanter. Malbolagets aktier ar upptagna till handel pa

Nasdaq Stockholm.

Vissa storre agare i GHP Specialty Care AB har lamnat eller avser att lamna férhandsatagan-
den till Capio att acceptera Erbjudandet. En storre dgare, MJW Invest AB, som kontrolleras
av Johan Wachtmeister, énskar dock av skatteskal i stallet att Overlata aktierna i sitt helagda
dotterbolag ("Holdingbolaget™), till vilket MJW Invest AB kommer att dverlata sitt aktieinne-
hav i malbolaget. Aktieinnehavet motsvarar omkring 10,1 procent av totalt antal aktier i

malbolaget.

Holdingbolaget skulle, vid genomforandet av Capios forvérv av detsamma, vara skuldfritt och
inte inneha nagra andra tillgangar an de av MJW Invest AB 6verlatna aktierna i malbolaget

samt ett banktillgodohavande.

Avtalet om overlatelsen av aktierna i Holdingbolaget skulle ingas fore offentliggérandet av
Erbjudandet och vara villkorat av att Capio fullféljer Erbjudandet. Liksom férhandsatagan-
dena skulle det i dvrigt kunna upphoéra att galla under vissa forhallanden, bl.a. om Erbju-

dandet inte har genomforts vid en viss senaste tidpunkt och, under vissa forutséttningar, vid

ett hogre konkurrerande erbjudande.

Kopeskillingen for Holdingbolaget skulle erldggas kontant och motsvara summan av (i) det
kontanta vederlaget per malbolagsaktie i Erbjudandet multiplicerat med det antal malbolag-
saktier som kommer att innehas av Holdingbolaget, och (ii) det vid tilltradet aktuella bank-

tillgodohavandet.

Avtalet skulle vidare foreskriva att MJW Invest AB ska halla Capio skadeslost for samtliga
kostnader och forpliktelser i Holdingbolaget som uppkommit under, eller &r hanforliga till,
tiden fore Budgivarebolagets tilltrade till aktierna i Holdingbolaget oavsett om de var kdnda
eller inte vid tidpunkten for verlatelsen.

Hemstallan



Capio hemstaller att Aktiemarknadsndmnden bekréaftar att Capios Overvégda forvarv av Hold-
ingbolaget inte skulle utgora en foraffar pa formanligare villkor an villkoren i Erbjudandet

enligt punkten 11.13 i Nasdaqg Stockholms takeover-regler.

Capio hemstaller vidare att Aktiemarknadsnamnden bekraftar att den s.k. tjugodagarsregeln —
som kommer till uttryck i kommentaren till punkten 11.13 i Nasdaq Stockholms takeover-
regler — inte ska tillampas vid bestaimmande av det lagsta tillatna vederlaget i Erbjudandet (jfr
AMN 2018:23).

OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stammelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier. Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett
offentligt uppkopserbjudande Iamnas endast av den som gentemot den bors som driver den
reglerade marknad dar malbolagets aktier ar upptagna till handel har atagit sig att bland annat
folja de regler som borsen har faststallt for sadana erbjudanden. Det ankommer pa Aktie-
marknadsndmnden att tolka takeover-reglerna (punkten 1.2).

| det nu aktuella fallet avser Capio att, inom ramen for ett planerat offentligt uppkdpserbju-
dande avseende samtliga aktier i GHP Specialty Care AB, forvarva MJW Invest AB:s aktie-
post i malbolaget. Forvarvet ska ske genom forvarv av ett av MIJW Invest AB helagt dotterbo-
lag (Holdingbolaget) som vid den tidpunkten inte kommer ha nagra andra tillgangar an ak-

tierna i GHP Specialty Care AB samt ett banktillgodohavande.

I linje med vad ndmnden uttalat i ett tidigare, mycket likartat, &rende kan Forvarvet, under de
I framstéliningen angivna forutsattningarna betraffande sattet att fastélla priset i forvarvet, inte

anses innebara en foraffar pa formanligare villkor &n villkoren i budet. Jfr AMN 2018:23.

Enligt punkten 11.13 forsta stycket i takeover-reglerna ska ett erbjudande som offentliggors
inom sex manader fore ett aktieforvarv vara minst lika formanligt for dem till vilka erbjudan-
det riktas, som det tidigare forvérvet (foraffaren). Regeln traffar dven indirekta forvarv, t.ex.
nér budgivaren har forvarvat kontrollen dver ett bolag (holdingbolaget) som i sin tur dger ak-

tier i malbolaget. | dessa fall ska foraffaren som utgangspunkt anses vara gjord till ett pris per



aktie motsvarande den volymvégda genomsnittliga betalkursen for aktien under de 20 borsda-
gar som foregatt dagen for forvirvet av holdingbolaget. Aven i detta hanseende finns det
emellertid enligt ndmndens mening skal att i det nu aktuella fallet, i 6verensstimmelse med
vad namnden ocksa uttalade i AMN 2018:23, bortse fran Holdingbolaget och betrakta situat-
ionen pa samma satt som om Capio forvarvat aktierna i fraga direkt av MJW Invest AB.
Tjugodagarsregeln ska saledes i detta fall inte tillampas.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepap-

persmarknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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Rolf Skog



