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BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Collector AB och Collector Bank AB undantag fran avsnitt VV i Nasdaq Stockholms takeover-

regler vid genomférande av den i framstéliningen beskrivna fusionen.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom denna dag en framstallning fran Advokatfirman Ce-
derquist som ombud for Collector AB och Collector Bank AB. Framstéllningen ror dispens

fran reglerna i avsnitt \ i takeover-reglerna.

FRAMSTALLNING
I framstédllningen anfors foljande.

Collector AB, org.nr 556560-0797, &r ett svenskt publikt aktiebolag. Aktierna i Collector AB
ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Collector Bank AB, org.nr 556597-0513, ar ett
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svenskt publikt bankaktiebolag, och &r ett helagt dotterbolag till Collector AB. Saval Col-
lector AB som Collector Bank AB har séte i Goteborg.

Den 7 februari 2022 offentliggjorde Collector AB genom ett pressmeddelande en avsikt att
inleda ett forfarande for att fusionera Collector AB och Collector Bank AB. Fusionen gors i
syfte att forenkla koncernstrukturen, effektivisera utnyttjandet av interna resurser samt opti-
mera kapitalpositionen. Collector AB kommer genom fusionen att absorberas av Collector

Bank AB, som aterstar som det dvertagande bolaget efter fusionen. Verksamheten i koncer-

nen forblir oforandrad. Avsikten ar att genomfora fusionen under andra halvaret 2022.

Det fusionsvederlag som Collector Bank AB ska betala till aktiedgarna i Collector AB i sam-
band med fusionens verkstéllande kommer att utgdras av aktier i Collector Bank AB. Vid tid-
punkten for fusionens verkstallande kommer antalet aktier i Collector Bank AB som betalas
som fusionsvederlag motsvara antalet aktier i Collector AB. Aktiedgarna i Collector AB kom-
mer erhalla en (1) ny aktie i Collector Bank AB for varje aktie som de ager i Collector AB.
Till foljd av detta kommer dgarstrukturen i Collector Bank AB direkt efter fusionens verkstal-
lande vara densamma som &dgarstrukturen i Collector AB fore fusionens verkstallande. Akti-
erna i Collector Bank AB kommer efter fusionen att vara upptagna till handel pa Nasdaq

Stockholm. Upptagande till handel kommer att ske i anslutning till fusionens verkstéllande.

Grundlaggande bestdmmelser om fusioner for svenska bankaktiebolag finns i aktiebolagsla-
gen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. For att den plane-
rade fusionen ska kunna genomforas kréavs att Collector AB och Collector Bank AB uppfyller
ett antal formella steg som regleras i ovannamnda lagar. Ett fran aktiedgar-skyddssynpunkt
avgorande sadant steg ar att en fusionsplan ska tas fram av styrelserna i Collector AB och
Collector Bank AB, som bestar av samma ledaméter, samt att fusionsplanen godkanns av bo-
lagsstamma i Collector AB med tva tredjedelars majoritet av saval de avgivna résterna som de
aktier som ar foretradda vid stamman. Avsikten &r att ett sddant godkannande ska lamnas pa
arsstaimman 2022 i Collector AB som kommer att hallas den 4 maj 2022. Om ett sadant god-

kannande inte lamnas, faller fragan om fusion.

Infor arsstamman i Collector AB kommer Collector AB att tillhandahalla aktiedgarna de
handlingar som erfordras enligt tillampliga aktiebolagsréattsliga regler. Darutéver kommer

Collector Bank AB att offentliggora ett prospekt rérande fusionen och upptagandet till handel



av aktierna i Collector Bank AB. Prospektet, som ska upprattas i enlighet med Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2017/1129 och Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2115, kommer att finnas tillgangligt pa Collector AB:s hemsida senast tva veckor
innan arsstimman och kommer bland annat att innehalla information om fusionen och dess

konsekvenser for Collector-koncernen och aktiedgarna i Collector AB i olika hdnseenden.

Bestammelserna i avsnitt V' i Nasdaq Stockholms takeover-regler ska tillampas nar ett aktie-
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige ska ga upp i ett
Overtagande bolag genom en fusion. Syftet med dessa bestdmmelser &r att vid 6vertaganden
av malbolag som genomfars genom ett fusionsforfarande tillforsakra minoritetsaktieagarna ett
likartat skydd som det som minoritetsaktieagare erhaller vid ett uppképserbjudande. | vissa
hénseenden anses saledes vissa aktiedgare skyddsvarda gentemot det dvertagande bolaget.
Aktiemarknadsnamnden har dock i fall liknande det nu aktuella ansett att det har funnits sar-
skilda skal for undantag fran bestaimmelserna i samband med fusioner dar syftet som bar upp
bestammelserna inte gjort sig géllande, eftersom det inte har funnits nagon extern kopare av

aktier och agarstrukturen skulle vara i allt vasentligt oférandrad efter fusionen.

Mot bakgrund av det ovanstaende ska det framhallas att syftet med den planerade fusionen ar
att forenkla koncernstrukturen, effektivisera utnyttjandet av interna resurser samt optimera ka-
pitalpositionen. Det ar foljaktligen inte fraga om en transaktion som syftar till att hela eller de-
lar av Collector AB ska dvertas av nagon extern kopare. Med anledning av att antalet aktier i
Collector Bank AB som ska betalas som fusionsvederlag motsvarar antalet aktier som finns i
Collector AB och att fusionsvederlaget ska lamnas av Collector Bank AB till aktiedgarna i
Collector AB i proportion till deras befintliga aktieinnehav, med ett utbytesforhallande om
1:1, kommer &agarstrukturen inte att forandras till foljd av fusionen. Darmed gor sig minori-
tetsskyddsintressena i en vanlig dvertagandesituation inte gallande i samband med den plane-
rade koncerninterna fusionen mellan Collector AB och Collector Bank AB.

Dartill kommer aktiedgarna i Collector AB att résta om huruvida fusionsplanen, och darmed
fusionen, ska godkénnas pa arsstamman 2022 i Collector AB. Infor arsstamman kommer ak-
tiedgarna att tillhandahallas erforderliga handlingar enligt tillampliga aktiebolagsrattsliga reg-
ler liksom ett prospekt som bland annat kommer att innehalla information om fusionen och
dess konsekvenser for Collector-koncernen och aktiedgarna i Collector AB i olika hdnseen-

den. Foljaktligen saknas det behov av att darutdver tillampa t.ex. de informationskrav som



galler enligt Nasdaq Stockholms takeover-regler.

Hemstéallan

Mot bakgrund av det ovanstaende hemstaller Collector AB och Collector Bank AB att Aktie-
marknadsnamnden medger dispens fran avsnitt V i Nasdaq Stockholms takeover-regler for

den planerade fusionen.

OVERVAGANDEN

I avsnitt V i takeover-reglerna finns vissa regler som ska tillampas pa fusioner och fusionslik-
nande forfaranden. Reglerna ska tillampas pa en sadan fusion som beskrivs i framstallningen.
Det ankommer pa Aktiemarknadsnamnden att préva fragor om dispens fran takeover-reg-

lerna.

Namnden gor foljande bedomning.

Reglerna i avsnitt V dr avsedda att skydda det 6verlatande bolagets aktiedgare. Detta skydds-
intresse gor sig emellerid inte gallande i ett fall som det nu aktuella, dar agarstrukturen kom-
mer att vara oférandrad efter samgaendet (jfr bl.a. AMN 2021:36). Mot bakgrund darav och
vad som i 6vrigt anfors i framstallningen samt i linje med ndmndens tidigare praxis finns for-
utsattningar att for den planerade fusionen mellan Collector AB och Collector Bank AB

medge dispens fran reglerna i avsnitt V i takeover-reglerna.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
Marianne Lundius

Rolf Skog



