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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk

bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, med hansyn till de i framstéllningen angivna forutséttning-
arna, att Neogames S.A. inom fjorton veckor och en dag fran lamnandet av det offentliga upp-
kopserbjudandet avseende aktierna i Aspire Global Plc, offentliggdr en erbjudandehandling

avseende erbjudandet.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 30 mars 2022 en framstéallning fran Hannes Sellman
Advokatbyra pa uppdrag av Neogames S.A. Framstallningen ror ytterligare dispens fran den i
Kollegiets takeover-regler (“takeover-reglerna”) stipulerade sexveckorsfristen for uppréttande

av erbjudandehandling.

FRAMSTALLNINGEN
| framstallningen anfors i huvudsak féljande.
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Neogames S.A., ar ett luxemburgskt publikt aktiebolag med luxemburgskt organisationsnum-
mer B186309 (”"Neogames”), vars aktier dr upptagna till handel pA NASDAQ Global Market i
USA. Neogames har ldmnat ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i
Aspire Global Plc (”Aspire”), ett maltesiskt publikt aktiebolag vars aktier &r upptagna till han-
del pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm.

Aktiemarknadsndmnden har genom uttalandet AMN 2022:02 medgivit Neogames dispens
fran punkten 11.6 i takeover-reglerna att inom sex veckor fran lamnande av det offentliga upp-
kopserbjudandet avseende aktierna i Aspire offentliggtra en erbjudandehandling avseende er-
bjudandet. Med hénvisning till de tillkommande informationskrav vid sidan av erbjudande-
handlingen som erbjudandet omfattas av och den uppskattade tidsutdrakten for att tillmotesga

dessa krav faststallde namnden en ny tidsfrist till elva veckor fran erbjudandets lamnande.

Eftersom vederlaget i erbjudandet till viss del utgdrs av aktier i Neogames uppréttar
Neogames ett prospekt enligt EU-réttsliga regler samt en erbjudandehandling enligt svenska
och EU-réttsliga regler, vilka bada maste revisorsgranskas. Neogames har, genom att vélja
Sverige som hemmedlemsstat enligt prospektregelverket, valt att underkasta sig den svenska
Finansinspektionens jurisdiktion i stéllet for den luxemburgska Commission de Surveillance
du Secteur Financiers jurisdiktion vad géller handlaggningen av prospektet. Neogames upp-
rattar &ven en Form CB som ska ges in till amerikanska Securities Exchange Commission
med anledning av erbjudandet. Dokumenten uppréattas av Neogames med stod av radgivare i
tre jurisdiktioner (Luxemburg, Sverige och Férenta staterna) som granskar de dokument som
upprattas av Neogames i samtliga jurisdiktioner. Darutover granskar radgivare i ytterligare en

jurisdiktion (Malta) samtliga dokument for att sékerstélla lokal regelefterlevnad.

For att uppfylla kraven enligt de olika regelverk som erbjudandet aktualiserar krévs bland an-
nat att finansiell proformaredovisning uppréttas, vilket medfor ett omfattande arbete med att
konvertera malbolagets rakenskaper till Neogames rapportformat samt att sakerstélla spraklig
overenstammelse. Vidare var Neogames fore rakenskapsaret 2020 inte skyldigt att uppratta
reviderade arsredovisningar pa fristdende basis enligt luxemburgsk ratt utan endast icke-revi-
derade luxemburgska fristdende rakenskaper och koncernrakenskaper enligt amerikanska reg-
ler for ingivande till Securities Exchange Commission pa en sa kallad Form 20-F. Till féljd av

prospektregelverkets krav maste dock Neogames nu uppratta en reviderad arsredovisning en-



ligt EU-rattsliga regler for rakenskapsaret 2019 (i tillagg till 2020 och den pagaende revis-
ionen avseende 2021). Detta &r en arbetsam uppgift, inte minst till foljd av den avsevérda tid
som forflutit sedan det aktuella rakenskapsarets utgang, och arbetet tar betydande interna och

externa resurser i ansprak.

Arbetet med att uppratta proformaredovisning samt reviderade arsredovisningar for 2019,
2020 och 2021 har pagatt under en langre tid, och Neogames har gjort sitt yttersta for att slut-
fora arbetet i sadan tid att prospektet och erbjudandehandlingen kan offentligg6ras inom den
forlangda tidsfrist som beviljades av Aktiemarknadsnamnden genom uttalandet AMN
2022:02. Under arbetes gang har dock Neogames blivit tvunget att engagera ytterligare ett re-
visionsbolag i processen i syfte att paskynda arbetet. Trots en gedigen introduktion och Gver-
lamning fran det befintliga revisionsbolaget till det nya och ett intensivt arbete for att genom-
fora revisionen pa sa kort tid som majligt, star det nu klart att den fullstandiga revisionen av-
seende rakenskapsaren 2019, 2020 och 2021 samt uppréattandet av proformaredovisning inte
kommer att kunna slutféras inom utsatt tid. Neogames kan givetvis inte heller garantera en
skyndsam handlaggning hos Finansinspektionen nér en slutlig version av prospektet, som

aterspeglar de reviderade siffrorna, val har lamnats in for godkénnande och registrering.

Neogames beddmer for narvarande att det, utéver den tid som redan medgivits genom uttalan-
det AMN 2022:02, kommer att ta ytterligare upp till tre veckor och en dag efter offentliggo-
randet av erbjudandet att fardigstalla prospektet (inklusive uppskattad tidsatgang for Finans-
inspektionens handlaggning), erbjudandehandlingen som uppréttas pa basis av prospektet och
den amerikanska Form CB. Vid denna bedémning har hansyn tagits till att den begérda for-
langningen innefattar paskhelgdagar vilket innebar att det i praktiken endast tva veckor star

till Negoames foérfogande for att fardigstalla dokumentationen.

Hemstallan

Neogames hemstéller mot bakgrund av ovan att Aktiemarknadsndmnden meddelar ytterligare
dispens fran kravet enligt punkt I1.6 i takeover-reglerna for vissa handelsplattformar att inom
sex veckor fran offentliggérande av erbjudandet uppratta och offentliggora en erbjudande-
handling. Neogames hemstéller att n&mnden medger att den nyssndmnda fristen, utéver den

forlangning fran sex till elva veckor som redan medgivits genom uttalandet AMN 2022:02,



forlangs med ytterligare tre veckor och en dag till totalt fjorton veckor och en dag sa att erbju-
dandehandlingen kan offentliggéras den 26 april 2022. Neogames forbehaller sig ratten att
aterkomma med begaran om ytterligare forlangning om skal dartill skulle foreligga, exempel-
vis om det skulle bli uppenbart att Finansinspektionen pa grund av hdg arbetsbelastning inte

har mojlighet att tillmétesga den énskade tidplanen.

OVERVAGANDEN

Enligt punkten 11.6 i takeover-reglerna ska budgivaren inom sex veckor fran lamnandet av ett

offentligt uppkdopserbjudande offentliggdra en erbjudandehandling.

I kommentaren till punkten 11.6 konstateras att omstandigheterna i det enskilda fallet kan vara
sadana att sexveckorsfristen inte kan hallas och att Aktiemarknadsnamnden i sadana fall, pa

begéran, kan medge undantag.

| det nu aktuella fallet har Neogames tidigare beviljats en forlangning av tidsfristen fran sex
till elva veckor. Enligt namndens mening finns det forutsattningar att, pa i ansokan anférda
skal och i enlighet med ndmndens praxis, bevilja ytterligare en férlangning av tidsfristen for
offentliggérande av erbjudandehandlingen, till totalt fjorton veckor och en dag. Nagra skal

som med tillracklig styrka talar emot en sadan forlangning finns inte.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepap-

persmarknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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