Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2022:15
2022-04-19

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk
bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT
Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Lectica AB och Bertil Haglund undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget

och Bertil Haglund tecknar aktier med utnyttjande av de aktuella teckningsoptionerna i He-
dera Group AB.

Om Lectica AB eller Bertil Haglund sedermera forvérvar ytterligare aktier och darigenom

oOkar sin rostandel i Hedera Group AB uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 april 2022 en framstéllning fran Lectica AB
och Bertil Haglund. Framstéllningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstallningen till ndmnden anfors i huvudsak foljande.

Hedera Group AB é&r noterat pa Nasdaq Stockholm First North. Lectica AB &r huvudéagare i

Aktiemarknadsnamnden, Vapnargatan 8, 114 51 Stockholm
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Hedera Group. Tillsammans med Lecticas kontroll&dgare Bertil Haglund &ger Lectica, med
stod av dispens fran Aktiemarknadsnamnden, for narvarande 46,49 % av aktierna (se AMN
2015:32 och 2019:18). Av dispensbesluten framgar att om Lectica eller Bertil Haglund for-
varvar ytterligare aktier och darigenom ¢kar sin rostandel i Hedera Group uppkommer
budplikt.

I samband med en riktad emission i Hedera Group under hdsten 2021 erhéll samtliga aktiedgare
teckningsoptioner vederlagsfritt i proportion till sitt gande. Lectica och Bertil Haglund har for
avsikt att utnyttja sina teckningsoptioner. Om andra aktie&gare inte utnyttjar sina teckningsopt-
ioner kan Lecticas agarandel darigenom komma att 6ka. Okning skulle, enligt vad Bertil Hag-

lund upplyst namnden, kunna uppga till hdgst omkring en procent av réstetalet i Hedera Group.

Hemstallan

Lectica och Bertil Haglund anhaller om dispens fran den budplikt som annars skulle kunna

uppkomma om teckningsoptionerna i fraga utnyttjas for aktieteckning.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(takeover-reglerna). Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon
genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdag Stockholm First
North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdag Stockholm First North i sadan omfatt-
ning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven
resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktieagare innebéar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

lata sina aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En av dessa omstandigheter ar att innehavet har uppkommit till fljd av att en
aktiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknads-
namnden beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare
maste normalt kunna teckna nya aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt,
om budpliktsgransen éverskrids till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretrades-
ratt. Nagot skl att bedoma dispensfragan annorlunda om aktieagaren tidigare beviljats dis-
pens finns inte (se bl.a. AMN 2021:58).

| det nu aktuella fallet har samtliga aktieagare i Hedera Group ar 2021 tilldelats teckningsopt-
ioner i bolaget i proportion till sina aktieinnehav. Forfarandet kan liknas vid en foretrades-
emission och dispens bor beviljas for utnyttjande av optionerna pa samma sétt som om det
vore fraga om teckning av aktier pro rata i en sadan emission. Lectica och Bertil

Haglund bor saledes beviljas dispens for att teckna aktier med utnyttjande av de aktuella teck-

ningsoptionerna.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av namndens ordforande.
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