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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar,
Athanase Industrial Partner undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma
som en foljd av det i framstallningen beskrivna forfarandet for att underlatta en sammanlégg-

ning av aktier i Athanase Innovation AB.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 6 maj 2022 en framstallning fran
BORN Advokater pa uppdrag av Athanase Industrial Partner (Cayman), reg.nr CR 289
571 ("AIP Cayman”). Framstallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

AIP Cayman ér, tillsammans med narstaende enligt punkten 1.3 i takeover-reglerna agare till
ca 278 miljoner aktier motsvarande ca 56 procent av aktierna och rgsterna i Athanase Innova-
tion AB, org.nr 559098-0909. Athanase Innovation ar ett svenskt publikt aktiebolag, vars ak-
tier ar upptagna till handel vid Nasdaq First North Growth Market.
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AIP Cayman blev &gare i Athanase Innovation genom ett sa kallat omvant forvarv, dar AIP
Cayman, tillsammans med andra saljare, 6verlat samtliga aktier i Athanase Tech AB, org.nr
559061-2171, till Athanase Innovation mot att de blev aktiedgare i Athanase Innovation.
Transaktionen genomfordes tekniskt som en nyemission i Athanase Innovation, varvid AIP
Cayman tecknade aktier med betalning genom kvittning mot sin fordran pa kopeskillingen.
AIP Caymans, och andra dgares, vilka vid den tidpunkten var att anse som narstaende till AIP
Cayman i enlighet med punkten 1.3 i takeover-reglerna, innehav i Athanase Innovation kom
darmed att verstiga budpliktsgransen, varfor AIP Cayman och de andra dgarna ansokte om,
och beviljades, dispens fran budplikt enligt takeover-reglerna i enlighet med de villkor som
framgar av AMN 2021:23.

Eftersom dispensen avsag en specifik transaktion skulle budplikt uppkomma om AIP Cay-
man, eller nagon av de relevanta dgarna, sedermera forvarvade ytterligare aktier i Athanase

Innovation och darigenom 6kade sin réstandel.

AIP Cayman, tillsammans med narstaende, lever alltsa under latent budplikt. Det innebar att
AIP Cayman, eller narstaende, inte kan minska och ater 6ka sitt innehav trots att innehavet al-
drig skulle komma att understiga budpliktgransen om 30 procent (jfr AMN 2021:34).

Athanase Innovation avser genomféra en sammanldaggning av aktier. | syfte att skapa jamna
aktieposter och déarigenom underldtta sammanlaggningen, avser AIP Cayman, i egenskap av
huvudagare, att vederlagsfritt tillskjuta aktier i Athanase Innovation till andra dgare i Atha-
nase Innovation. I nulaget finns enbart en preliminar berdkning pa hur manga aktier som kom-
mer behdvas for att skapa de jamna aktieposterna — alltsa hur manga aktier som AIP Cayman
vederlagsfritt kommer behdva tillskjuta. Dessa siffror har emissionsinstitutet inhamtat fran

Euroclear Sweden AB.

Den preliminara berdkningen kan visa sig vara antigen for 1ag eller for hog. | det senare fallet
innebar detta att de aktier som inte behdvts for att skapa jamna aktieposter kommer att ater-
lamnas till AIP Cayman. Genom detta kommer AIP Caymans rgstandel i Athanase Innovation
att forst minska for att sedan ater 6ka nar aktier eventuellt aterfas, dock utan att nagon gang

understiga budpliktgrdnsen om 30 procent.



HEMSTALLAN

Mot bakgrund av ovanstaende hemstéller AIP Cayman om dispens fran den budplikt som
annars skulle kunna uppkomma till foljd av ovan beskrivet eventuellt aterfaende av aktier och

att sadant undantag inte forenas med nagra sarskilda villkor.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att éver-

lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger.

| det nu aktuella fallet kan — som en foljd av det ovan beskrivna arrangemanget for att under-
latta en sammanldggning av aktier i Athanase Innovation — den rostandel som AIP Cayman
med stod av en dispens (AMN 2021:23) har i Athanase Innovation, komma att férst minska
nagot och sedan eventuellt ater 6ka. Aterfaendet av aktier skulle enligt villkoren i det tidigare
dispensbeslutet utlésa budplikt for AIP Cayman. Det planerade forfarandet ar emellertid ett

allmént vedertaget satt att underlatta sammanlaggningar av aktier. Det maste enligt namndens



mening kunna anvandas utan att budplikt uppkommer aven om det skulle resultera i att med-
verkande agare far tillbaka aktier som inte behdvs for att uppna jamna aktieposter. Den be-
garda dispensen ska darfor beviljas. Jfr namndens praxis rorande aktielan, bl.a. AMN
2021:34.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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