Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2022:21

2022-05-26

Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Kollegiets for svensk bo-

lagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Voxson Carl-L Eriksson AB undantag fran den budplikt som skulle uppkomma genom aktie-

teckning i den i framstéllningen beskrivna emissionen i Spacett AB pa villkor att:

1) aktiedgarna infor den bolagsstdmma i Spacett AB som ska besluta om emissionen informe-
ras om hur stor kapital- respektive rostandel som Voxson Carl-L Eriksson AB hogst kan fa
genom att teckna aktierna i fraga, samt att

2) beslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen ska

bortse fran aktier som innehas av VVoxson Carl-L Eriksson AB.

Om Voxson Carl-L Eriksson AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Spacett AB och dari-

genom Okar rostandelen uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 25 maj 2022 en framstéllning rérande dispens for
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Voxson Carl-L Eriksson AB fran budplikt enligt Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeo-

ver-regler for vissa handelsplattformar (“’takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs i huvudsak féljande.

Spacett AB, org.nr 559319-6446 &r ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel
pa Spotlight Stock Market (”Spotlight”). Spacett ér en s kallad SPAC (”Special Purpose
Acquisition Company”), eller férvarvsbolag, som har som mal att inom en viss tidsperiod for-
varva ett onoterat bolag, som darigenom blir ett noterat bolag. Genomférande av forvarvet
forutsatter bolagsstimmans godkénnande och Spotlights godkannande avseende uppfyllande

av noteringskraven.

Spacett och VVoxson Carl-L Eriksson AB, org.nr 556193-0420 (”’Voxson”) dvervéger att inga
ett avtal enligt vilket Spacett forvarvar samtliga aktier i Tura Scandinavia AB, org.nr 556193-
0420 ("Tura”), ett heligt dotterbolag till Voxson, fokuserat pa distribution av tillbehor inom
hemelektronikbranschen. Kapeskillingen i forvérvet ar avsedd att besta av kontanter samt ak-
tier i Spacett, vilka skulle tillkomma genom en apportemission i Spacett vid vilken endast

Voxson ges ratt att teckna och erhalla nya aktier i Spacett.

Efter apportemissionens genomférande skulle VVoxsons innehav i Spacett motsvara hogst 87

procent av det totala antalet utestaende aktier och roster i Spacett.

Voxson ager per dagen for denna hemstallan inga aktier i Spacett. Apportemissionen skulle
enligt punkten 111.1 i Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handels-

plattformar utldsa budplikt for Voxson avseende resterande aktier i Spacett.

Voxson noterar att Aktiemarknadsnamnden enligt fast praxis beviljar dispens fran budplikt
nar budpliktsgransen passeras till foljd av att aktier tecknas i en apportemission. | ett antal av-
goranden har namnden villkorat sadana dispenser vid att aktieagarna infor bolagsstamman
som ska besluta om apportemissionen har fatt viss information om emissionen och dess verk-

ningar samt att emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar tva tredjedelar av



saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Det ar Voxsons avsikt att infor den bolagsstdmma i Spacett som ska besluta om apportemiss-
ionen tillhandahalla aktieagarna i Spacett fullstandig information om dels motiven for emiss-
ionen, dels hur stor andel av kapitalet respektive roster som Voxson kommer att erhélla i
Spacett vid ett godkdnnande av apportemissionen. Vidare kravs att emissionsbeslutet bitrads
av aktieagare som representerar tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid stam-

man foretradda aktierna.

Sammantaget ar det VVoxsons uppfattning att forfarandet for att besluta om emissionen, genom

tillampningen av ovan namnda forfarande, bereder dvriga aktiedgare i Spacett ett starkt skydd.

Hemstéllan
| framstéllningen hemstalls att Aktiemarknadsnamnden med hénvisning till vad som anforts
ovan medger Voxson undantag fran den budplikt som under angivna forutsattningar skulle upp-

komma for Voxson till féljd av den beskrivna apportemissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar.
Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-

naden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom forvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll&gar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For dvriga aktieagare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att dverlata sina

aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att aktiedgaren salt egendom mot betal-
ning i form av nya aktier i det bolag som forvérvar egendomen, dvs. aktiedgaren har tecknat

aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att namnden har att genom en helhetsbedémning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vdga tyngre an
den majlighet for aktiedagare att lamna bolaget som budplikten innebar. Vid en sadan prévning
kan beaktas bland annat i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en bolagsstamma for-

utsatter stod av aktieagarna.

I linje med detta beviljar namnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infor bolagsstdmmans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-
tuella aktieagaren kan komma att fd genom dessa forvarv. Dessutom maste emissionen stodjas
av en stor majoritet bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebdar att man vid bolagsstdimmans
beslut, i férekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktieagare som
budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN 2021:51.

| det nu aktuella fallet avser Voxson att teckna aktier i en apportemission i Spacett i sddan ut-
strackning att budplikt uppkommer enligt punkten 111.1 i takeover-reglerna. Aktierna i fraga
utgor betalning for aktier i Tura Scandinavia AB, vilka Voxson dverlater till Spacett. Ansokan
om dispens ska mot bakgrund déarav och under ovan angivna forutsattningar bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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