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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 2 juni 2022 en framstéllning fran Advokatfirman
Schjodt som ombud fér Endomines AB. Framstallningen rér god sed vid ansdkan om avnote-

ring av bolagets aktie fran Nasdaq Stockholm.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Endomines AB, 556694-2974, &r ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholm och Nasdaqg Helsinki. Bolagets verksamhet bedrivs i princip uteslutande i
Finland (samt till viss del i Forenta staterna). | december 2019 offentliggjorde Endomines ett
tankt byte av sate fran Sverige till Finland. Transaktionen avsags genomforas genom en
gransoverskridande fusion. Bolaget hade per 28 februari 2022 cirka 9 600 aktiedgare varav

3 600 svenska aktieagare vars innehav motsvarade cirka 5,5 procent av aktierna i bolaget per

samma datum.

I linje med vad som aviserades i december 2019 undertecknade Endomines i juni 2021 en fus-
ionsplan avseende en omvénd grénsoverskridande fusion, varigenom bolaget fusioneras med
ett nybildat finskt heldgt dotterbolag, Endomines Finland Oyj ("Endomines Finland”), som

fortsatter som det 6verlevande bolaget. Agarstrukturen i Endomines Finland kommer att vara
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identisk med Endomines agarstruktur vid tidpunkten for fusionen. Fusionsplanen godkéndes
av en extra bolagsstdmma i Endomines i juli 2021 och var planerad att slutféras under hésten
2021. Nasdaq Helsinki har godkant Endomines Finlands noteringsansokan med forbehall for
att sedvanliga villkor uppfylls. For att slutféra fusionen behdvde bolaget ansdka om regis-
trering hos den finska Patent- och registerstyrelsen senast den 27 mars 2022. Den 25 mars
2022 offentliggjorde emellertid Endomines, mot bakgrund av de omstandigheter som anges
nedan, att bolaget beslutat att avbryta fusionen och undersédka alternativ for att slutféra den-

samma, inklusive mojligheten att begara att bolagets aktier avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Endomines avsikt har under processen varit att aktierna i Endomines Finland ska vara note-
rade saval pd Nasdaqg Helsinki som pa Nasdaq Stockholm. I juni 2021 meddelade dock
Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) att méjligheten att ansluta nya utlandska aktiebolag och
kontofora deras aktier via en sa kallad CSD-lank tas bort med tillampning fran juni 2021. Den
mojlighet som aterstar att kontoféra utlandska aktier i avstamningsregister i Sverige ar saledes

via svenska depabevis.

Endomines har erhallit en lista fran Euroclear med parter som tillhandahaller tjanster for ut-
givande av svenska depabevis och varit i kontakt med samtliga dessa aktorer. Ingen av ak-
torerna har varit villig att bista utgivande av depabevis, framfor allt av kommersiella skal.

Saledes saknas majlighet att kontofora Endomines Finlands aktier via svenska depabevis.

Bolagets emissionsinstitut, Nordea, har meddelat att fusionsvederlaget, dvs. aktierna i Endo-
mines Finland noterade vid Nasdaq Helsinki, ska kunna levereras till respektive forvaltare och
att respektive forvaltare sedan tillser att aktiedgarna far tillgang till aktierna. Aven bolagets
cirka 150 direktregistrerade aktiedgare ska kunna erhalla aktierna, dock att vissa ldre konto-
typer inte kan ta emot utlandska aktier och i sadant fall kommer sadan direktregistrerad ak-
tiedgare uppmanas 6ppna nytt konto i sin bank som mojliggor leverans av aktierna. Nagon
notering av aktier i Endomines Finland i Sverige kan dock inte astadkommas av

kontoféringstekniska skal.

For det fall en aktiedgare som innehar en dylik &ldre kontotyp inte har mgjlighet att ta emot
aktierna pa sitt nuvarande konto, och inte heller har méjlighet att 6ppna konto som mojliggor
utbokning av aktierna, kommer Endomines Finland erbjuda sig att kdpa tillbaka aktierna fran

sadana aktiedgare.



Samtliga aktieagare kommer saledes antingen att erhalla aktier i Endomines Finland eller, i
ovan beskrivna undantagsfall (aktiedgare med &ldre kontotyp), likvid som motsvarar vérdet av

sadan aktiedgares aktier i Endomines Finland.

Mot denna bakgrund avser Endomines, under forutsattning att det ar forenligt med god sed pa
aktiemarknaden, att ansoka om avnotering av bolagets aktier fran Nasdaq Stockholm utan att
det i samband darmed sker en notering pa Nasdaq Stockholm av fusionsvederlagsaktierna,

dvs. aktierna i Endomines Finland.

Eftersom det vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut om fusionen i juli 2021 inte var kant
att Endomines Finlands aktier inte skulle komma att noteras i Sverige kommer Endomines att
anyo lata bolagsstamman prova fusionsbeslutet, denna gang under forutséttning att Endo-

mines Finlands aktier inte noteras i Sverige.

Endomines avser att begara att avnotering av bolagets aktier fran Nasdag Stockholm ska ske
forst tre manader efter att Nasdaq Stockholm meddelat sitt beslut om avnotering. Sadan
avnotering avses da ske i nara anslutning till verkstéllandet av fusionen. Saledes kommer det
att finnas gott om tid for aktiedgarna att salja aktier i marknaden for det fall aktiedgare inte
onskar erhalla fusionsvederlagsaktierna mot bakgrund av att dessa inte kommer att noteras pa
Nasdaq Stockholm. Bolaget har en likviditetsgarant, Lago Kapital Ltd, vilket innebar att det
kommer finnas likviditet i bolagets aktie fram till avnoteringstidpunkten.

Sammantaget har Endomines uttémt alla moéjligheter fér en notering av fusionsvederlagsak-
tierna vid Nasdaq Stockholm, tillforsakrat att samtliga aktieagare kommer att kunna erhalla
fusionsvederlagsaktierna (eller i undantagsfall ett varde motsvarande vardet av fusionsveder-
lagsaktierna) och kommer att lata bolagsstamman anyo ta stallning till fusionen under de nya
forutsattningar som inte var kénda vid det tidigare stammobeslutet. Vidare kommer ak-
tiedgarna att ha majlighet att under en tremanadersperiod fran avnoteringsbeslutet sélja aktier
i marknaden, varvid fungerande handel tillférsékras genom en likviditetsgarant. Dartill kom-
mer fusionsvederlagsaktierna att vara upptagna till handel pa Nasdaq Helsinki, dvs. en annan

reglerad marknad.



Hemstéallan

| framstéliningen hemstaller Endomines att Aktiemarknadsndmnden lamnar besked om hu-
ruvida den planerade avnoteringen av bolagets aktier fran Nasdaq Stockholm ar forenlig med

god sed pa aktiemarknaden.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsnamnden har i flera tidigare uttalanden berdrt fragor om avnotering av ak-
tier. Namnden har darvid noterat att den som forvarvar aktier i ett noterat bolag torde
gora det under forutsattningen att det finns en fungerande marknad for bolagets aktier till
dess att noteringskraven inte langre uppfylls. I linje ddrmed har namnden fran synpunkten
av god utvecklat en restriktiv praxis avseende anstkan om avnotering sa lange marknads-

platsens noteringskrav ar uppfyllda.

| det nu aktuella fallet handlar det inte om att Endomines vill lamna aktiemarknaden utan om
ett domicilbyte till Finland genom en gransoverskridande fusion dar Endomines aktiedgare
som fusionsvederlag kommer att erhalla aktier i det Overtagande bolaget, Endomines Finland.
Endomines har, som namnden forstar saken, uttdmmande undersékt mojligheten att notera ak-
tierna i Endomines Finland inte bara pa Nasdaq Helsinki utan dven pa Nasdaq Stockholm men
kommit till slutsatsen att detta av kontoféringstekniska skél inte kan ske. Aktierna kommer

darfor noteras uteslutande pa Nasdag Helsinki.

Enligt ndmndens mening kan det under dessa omstandigheter och med beaktande av vad som
I 6vrigt anfors i framstréllningen inte anses strida mot god sed att ansdka om att avnotera ak-

tierna i Endomines fran Nasdaq Stockholm pa det satt som beskrivs i framstéllningen.

Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-

dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden férran atgarden vidtagits, gjorts



allméant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet
ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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